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2025 2024

LIQUIDEZ

ENDEUDAMIENTO

COBERTURA DE 

FINANCIEROS

APALANCAMIENTO FINANCIERO

TOTAL

RENDIMIENTO

RENDIMIENTO DE ACTIVO TOTAL
UTILIDAD NETA

-3,44% -1,19%
ACTIVO TOTAL 

0,44 0,54
PRUEBA ACIDA DE CUENTAS POR 
COBRAR

MARGEN NETO DE UTILIDAD
UTILIDAD NETA

-8,14% -2,84%
VENTAS NETAS

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD 1,64% 10,47%UTILIDAD BRUTA

VENTAS NETAS

MARGEN OPERACIONAL DE 
UTILIDAD 

UTILIDAD OPERACIONAL
-9,27%

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO
UTILIDAD NETA

-10,01% -3,01%
PATRIMONIO

0,44%
VENTAS NETAS

PASIVOS TOTALES CON ENTIDADES FINANCIERAS

92,42% 65,39%PATRIMONIO

APALANCAMIENTO TOTAL
PASIVO TOTAL CON TERCEROS

190,96% 151,83%
PATRIMONIO

APALANCAMIENTO CORTO PLAZO
TOTAL PASIVO CORRIENTE

93,22% 62,21%
PATRIMONIO

CONCENTRACION DEL 
ENDEUDAMIENTO EN EL CORTO 
PLAZO

PASIVO CORRIENTE
48,82% 40,98%

PASIVO TOTAL CON TERCEROS

UTILIDAD ANTES DE IMPTOS DE RENTA Y GASTOS FINANCIEROS
-145,42% 21,11%

GASTOS FINANCIEROS TOTALES 

1,66
PASIVO TOTAL

1,52

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
TOTAL PASIVO CON TERCEROS

65,63% 60,29%
TOTAL ACTIVOS

ACTIVO CTE - CUENTAS X COBRAR

PASIVO CORRIENTE

SOLIDEZ
ACTIVO TOTAL

RIOPAILA CASTILLA S. A.

INDICADORES FINANCIEROS - CONSOLIDADOS

RAZON CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE

0,78 1,02
PASIVO CORRIENTE

PRUEBA ACIDA DE INVENTARIOS Y 
ACTIVOS BIOLOGICOS

ACTIVO CTE – (INVENTARIOS Y ACTIVOS BIOLOGICOS) 
0,52 0,58

PASIVO CORRIENTE
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Fuente: Departamento meteorológico de la India IMD
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 Al 30 de junio de  Al 31 de diciembre de
2025 2024

ACTIVO (No auditado) (Auditado)
Activo corriente NOTA
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,490,236$ 690,194$
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 155,588,926 165,661,484
Cuentas por cobrar partes relacionadas 6 113,612,550 80,282,308
Activos por impuestos corrientes 34,886,115 16,317,721
Inventarios 7 58,797,620 105,375,911
Activos biológicos 8 64,114,957 55,641,443
Otros activos 17,706,269 6,314,304
Total activo corriente 449,196,673$ 430,283,365$
Activo no corriente
Inversiones en sociedades vinculadas, utilizando método de  participación patrimonial 9 344,799,763 342,243,614
Inversiones en asociadas y de patrimonio 9 68,309,341 67,941,882
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 4,021,771 4,021,771
Cuentas por cobrar partes relacionadas 6 33,801,268 33,801,268
Inventarios 7 1,093,283 983,700
Activos biológicos 8 35,590,513 34,485,386
Propiedades, planta y equipo 10 516,156,234 528,688,738
Activos por derecho de uso 11 62,412,257 61,620,853
Total de activo no corriente 1,066,184,430$ 1,073,787,212$
TOTAL ACTIVOS 1,515,381,103$ 1,504,070,577$

PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 12 108,055,608$ 24,021,274$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 275,793,420 251,343,812
Pasivos por arrendamientos 11 22,253,974 21,535,531
Cuentas por pagar partes relacionadas 13 124,697,283 83,501,034
Beneficios a empleados 19,717,286 20,285,711
Otras provisiones 17,184,381 7,393,730
Pasivos por impuestos 4,666,713 23,698,852
Otros pasivos 4,592,679 3,626,431
Total pasivo corriente 576,961,344$ 435,406,375$
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 12 325,594,626 327,958,998
Pasivos por arrendamientos 11 39,242,385 39,510,375
Cuentas por pagar partes relacionadas 13 442,920 442,920
Beneficios a empleados 18,543,578 18,543,578
Otras provisiones 550,387 807,523
Pasivo por impuestos diferidos, neto 18 25,638,880 61,447,700
Total pasivo no corriente 410,012,776$ 448,711,094$
TOTAL PASIVO 986,974,120$ 884,117,469$

PATRIMONIO
Capital social 7,974,480 7,974,480
Superávit de capital 1,708 1,708
Reservas obligatorias 7,875,811 7,875,811
Otras reservas voluntarias 142,822,559 112,635,881
Resultado del período (52,879,513) 70,208,352
Resultados acumulados 10,244,656 10,244,656
Otros resultados integrales 261,026,683 259,671,621
Resultado acumulado adopción NCIF 151,340,599 151,340,599
TOTAL PATRIMONIO 528,406,983$ 619,953,108$
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,515,381,103$ 1,504,070,577$

- -

RIOPAILA CASTILLA S. A.
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)

Gustavo Andrés Gómez Hurtado
Representante Legal Suplente
(Ver certificación adjunta)
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2025 2024
Operaciones continuadas NOTA (No auditado) (No Auditado)
Ingresos operacionales 14 609,170,578$ 674,405,300$
Costo de ventas 14 (641,972,962) (612,350,923)
(Pérdida) Utilidad bruta (32,802,384)$ 62,054,377$
Gastos de administración (31,722,482) (31,232,393)
Gastos de ventas (34,707,411) (31,252,436)
Pérdida operativa (99,232,277)$ (430,452)$
Ingresos financieros 15 8,422,799 9,381,554
Gastos financieros 16 (30,835,636) (36,142,026)
Resultado participación en vinculadas y asociadas 9 27,378,642 (3,937,954)
Otros ingresos neto de otros gastos 17 3,356,760 1,906,736
Pérdida antes de impuesto de renta (90,909,712)$ (29,222,142)$
Impuesto sobre la renta corriente 18 1,794,238 1,595,885
Impuesto sobre la renta diferido 18 36,235,961 8,970,300
Pérdida neta del ejercicio (52,879,513)$ (18,655,957)$

Pérdida por acción (*) sobre resultado de operaciones continuadas
Básica, atribuible a las participaciones controladoras (valores expresados en pesos) (885) (312)
(*) Calculados sobre 59,733,842 de acciones en circulación, que no han tenido
modificación durante el período cubierto por los presentes estados financieros.

2025 2024
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE IMPUESTOS (No auditado) (No Auditado)
Partidas que no serán reclasificadas posteriormente al resultado:
Participación de otro resultado integral de vinculadas contabilizados utilizando el
método de la participación que no se reclasificará al resultado del periodo, neto
de impuestos

430,208 69,488

Impuesto diferido sobre valores razonables ORI                          (427,141)                            588,367
Total partidas que no serán reclasificadas posteriormente al resultado del período 3,067$ 657,855$
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado:
Valor razonable coberturas de flujo de efectivo 1,351,995 (922,756)
Total partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del período 1,351,995$ (922,756)$
Otros resultados integrales, netos de impuestos 1,355,062 (264,901)
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERÍODO (51,524,451)$ (18,920,858)$

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.

RIOPAILA CASTILLA S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

(Cifras expresadas en miles de pesos)

 Por el periodo de seis meses terminado al 30 de
junio

Por el periodo de seis meses terminado al 30 de
junio

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T
(Ver certificación adjunta)

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)

Gustavo Andrés Gómez Hurtado
Representante Legal Suplente
(Ver certificación adjunta)
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2025 2024
Operaciones continuadas (No Auditado) (No Auditado)
Ingresos operacionales 252,716,670$ 270,588,811$
Costo de ventas (288,649,218) (297,028,373)
Pérdida bruta (35,932,548)$ (26,439,562)$
Gastos de administración (15,701,104) (16,879,726)
Gastos de ventas (13,626,518) (13,431,558)
Pérdida operativa (65,260,170)$ (56,750,846)$
Ingresos financieros 3,643,651 4,643,887
Gastos financieros (15,543,847) (17,889,393)
Resultado participación en subordinadas (1,827,972) (3,990,799)
Otros ingresos neto de (otros gastos) (2,299,476) (1,500,578)
Pérdida antes de impuesto de renta (81,287,814)$ (75,487,729)$
Impuesto sobre la renta 1,794,238 20,361,422
Impuesto sobre la renta diferido 25,774,841 2,085,269
Pérdida neta del ejercicio (53,718,735)$ (53,041,038)$

Pérdida por acción (*) sobre resultado de operaciones continuadas
Básica, atribuible a las participaciones controladoras (valores expresados en pesos) (899) (888)
(*) Calculados sobre 59,733,842 de acciones en circulación, que no han tenido modificación durante
el período cubierto por los presentes estados financieros.

2025 2024
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE IMPUESTOS (No Auditado) (No Auditado)
Partidas que no serán reclasificadas posteriormente al resultado:
Participación de otro resultado integral de vinculadas contabilizados utilizando el método de la
participación que no se reclasificará al resultado del periodo, neto de impuestos 231,830 40,593

Impuesto diferido sobre valores razonables ORI                     (319,292) 2,351,414
Total partidas que no serán reclasificadas posteriormente al resultado del período (87,462)$ 2,392,007$
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado:
Valor razonable coberturas de flujo de efectivo  $                  962,203  $                 934,721
Total partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del período 962,203$ 934,721$
Otro resultado integral, neto de impuestos 874,741 3,326,728
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERÍODO (52,843,994)$ (49,714,310)$

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.

RIOPAILA CASTILLA S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el periodo de tres meses terminado el
30 de junio de:

Por el periodo de tres meses terminado el
30 de junio de:

Gustavo Andrés Gómez Hurtado
Representante Legal Suplente
(Ver certificación adjunta)

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T
(Ver certificación adjunta)
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2025 2024
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (No auditado) (No Auditado)
PÉRDIDA NETA (52,879,513)$ (18,655,957)$
Más (menos) - Cargos (créditos) a resultados que no afectaron el capital de trabajo:
Recuperación contingencias legales (165,606) (106,000)
Depreciación de propiedades, planta y equipo 28,514,047 26,734,251
Amortización de activos por derecho de uso 11,952,847 10,930,419
Amortizaciones de activos biológicos (incluye valor razonable y deterioro) 35,833,636 42,225,351
Amortización de pólizas de seguros, licencias y otros 7,781,383 7,722,666
Deterioro de inventarios de materiales 33,128 627,561
Impuesto de renta corriente (1,794,238) (1,595,885)
Impuesto diferido (36,235,961) (8,970,300)
Deterioro cartera y deudores (110,880) (48,681)
Intereses causados 22,776,410 28,761,396
Método de participación patrimonial en subsidiarias (27,011,183) 1,947,628
Resultado en participación en asociadas (367,459) 1,990,326
Resultados en disposición de propiedades, planta y equipo, neto 227,288 (27,861)
Deterioro de propiedades, planta y equipo, neto 619,147 119,330
SUBTOTAL (10,826,954)$ 91,654,244$
CAMBIOS EN EL ACTIVO Y PASIVO NETO
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8,317,037 12,065,937
Cuentas por cobrar partes relacionadas (33,330,242) (3,264,012)
Activos por impuestos (18,568,394) (4,227,357)
Inventarios 46,435,580 19,474,674
Otros activos (17,821,353) (17,177,867)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3,209,602 (35,193,353)
Cuentas por pagar partes relacionadas 66,081,491 (6,610,395)
Beneficios a empleados (568,425) (498,806)
Otras provisiones 9,699,121 10,536,150
Pasivos por impuestos (17,237,901) (12,690,489)
Otros pasivos 1,139,924 1,168,529
TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LA OPERACIÓN 36,529,486$ 55,237,255$
FLUJO DE FONDOS APLICADO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adiciones de propiedades, planta y equipo (17,915,838) (13,333,306)
Ventas de propiedades, planta y equipo 1,087,860 925,353
Dividendos recibidos 1,866,401 3,567,512
Activos biológicos (incluye semovientes) (45,412,277) (49,888,077)
TOTAL EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (60,373,854)$ (58,728,518)$
FLUJO DE FONDOS APLICADO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Obligaciones financieras 94,994,649 50,006,137
Pago de intereses (36,101,097) (27,241,144)
Dividendos pagados (18,781,668) (16,897,427)
Pasivos por arrendamiento (pago de canon) (12,467,474) (10,930,419)
TOTAL EFECTIVO PROVISTO (USADO) EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 27,644,410$ (5,062,853)$
Cambio neto en el efectivo y equivalentes en  efectivo 3,800,042 (8,554,116)
Efectivo y equivalentes en efectivo al iniciar el período 690,194 9,187,025
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 4,490,236$ 632,909$

-

RIOPAILA CASTILLA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS - MÉTODO INDIRECTO

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el periodo de seis meses terminado
al 30 de  junio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios separados condensados.

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T
(Ver certificación adjunta)

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)

Gustavo Andrés Gómez Hurtado
Representante Legal Suplente
(Ver certificación adjunta)
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RIOPAILA CASTILLA S.A. 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS  

POR EL PERIODO DE SEIS MESES COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO Y EL 30 DE  
JUNIO DE 2025 

 
 (En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario) 

 
1.  INFORMACIÓN GENERAL  
 
1.1.   Entidad reportante 
 
Riopaila Castilla S.A. es una Sociedad Anónima de carácter industrial y comercial, constituida de acuerdo con 
las leyes colombianas por escritura pública No. 1514 del 01 de junio de 2006, otorgada por la Notaría Quince 
de Cali, Departamento del Valle del Cauca. El término de duración es de 44 años contados a partir de la fecha 
de constitución y se extiende hasta el año 2050. 
 
La sociedad tiene por objeto el desarrollo de las actividades y la explotación de negocios agropecuarios y 
agroindustriales, inversión en otras sociedades, prestación de servicios de administración, técnicos y equipos 
agrícolas, pecuarios y fabriles; la explotación industrial y/o transformación de los productos, subproductos y 
derivados de los procesos agropecuarios y agroindustriales, la producción, generación, cogeneración, 
transporte, distribución, comercialización y venta de energía y combustibles, en todas sus formas, así como 
la explotación industrial y/o transformación de los productos, subproductos y derivados de la actividad minera, 
extractiva en todas sus formas de exploración y explotación, y la comercialización de sus materias primas y/o 
minerales o productos derivados de estos. El domicilio principal de Riopaila Castilla S.A., es el municipio de 
Santiago de Cali, tal como consta en el registro realizado el 01 de junio de 2006 en la Cámara de Comercio 
de Cali, bajo el N° 6742 del libro IX correspondiéndole la matrícula mercantil No. 686130-4. 
 
Riopaila Castilla S.A. aunque fue creada en 2006, es una empresa agroindustrial colombiana con 107 años 
de trayectoria en el mercado nacional e internacional, producto de las sociedades que dieron su origen.  
Produce mezclas a base de azúcar, miel, alcohol anhidro e industrial. Es una sociedad anónima, bajo control 
exclusivo de la Superintendencia Financiera de Colombia por ser emisora de valores y tener sus acciones 
inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores, según Resolución del 1° de junio de 2006. 
 
Riopaila Castilla S.A. en calidad de controlante, registró en Cámara de Comercio entre febrero de 2012 y 
octubre de 2013, la declaratoria de Grupo Empresarial con las sociedades subordinadas, tanto del orden 
nacional como extranjeras. 
 
Empresa en Marcha  
 
Ebitda 12 meses $142,381 millones. 
 
Con el compromiso que nos caracteriza, iniciamos el primer semestre del año adaptándonos a los cambios 
del entorno, representados en condiciones climatológicas adversas y la incertidumbre en escenario 
macroeconómico. Si bien mejoramos la productividad medida en Toneladas de Caña por Hectárea (TCH), un 
21% por encima del año anterior, registramos una disminución en el rendimiento de azúcar que afectó nuestra 
productividad y desempeño, a pesar de esto, tanto en volumen producción y ventas estuvieron mejor en 
comparación al año anterior. 
 
En términos financieros, el período cerró con una pérdida neta de $52,880 millones, cifra que se encuentra 
por encima de lo reportado en el mismo periodo del 2024, cuando registramos una pérdida neta de $18,656 
millones, la disminución del 12% en los precios de venta por quintal equivalente frente a junio 2024, la caída 
del rendimiento, los mayores costos de combustible, además del efecto de la inflación en los costos y gastos, 
fueron los factores que contribuyeron a la menor utilidad. 
 
Estos resultados nos plantean desafíos significativos, pero también oportunidades claras de mejora y 
crecimiento sostenido. Apalancados en los aprendizajes obtenidos en el año 2024, cuando vivimos 
dificultades con la molienda en el primer semestre, definimos un plan de acción orientado a maximizar la 
molienda y producción de azúcar durante los siguientes meses.   
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Este plan incluye contar con la disponibilidad de recursos para operar a máxima capacidad, garantizando la 
sinergia en las labores de nuestras plantas de producción, la optimización de costos y gastos y un plan de 
ventas concentradas en los mercados de mayor valor agregado. Estas acciones están orientadas a optimizar 
recursos y fortalecer nuestra posición en el mercado, asegurando la solidez y rentabilidad para nuestra 
organización en el futuro. 
 
Al corte de junio 2025, el pasivo financiero cierra en $433,650 millones, con un aumento de $9.212 millones 
respecto a junio de 2024, alcanzando una relación Deuda/Ebitda de 3,05x, indicador superior a lo reportado 
en junio del 2024, cuando se ubicó en 1,94x.  
 
Se registraron en el primer semestre de 2025 ingresos por $609,171 millones, un 10% menos que lo reportado 
en junio 2024.  
 
Las ventas en el mercado nacional representaron el 76.8% del ingreso operacional y el 23.2% restante, fueron 
en el mercado de exportación. Comercialmente, se continúa trabajando en los mercados y productos de valor 
agregado con el fin de maximizar la rentabilidad del negocio. 
 
A nivel operativo Riopaila Castilla alcanzó una molienda de 1,714 mil toneladas, un 9.4% por encima de lo 
registrado en junio del 2024, cuando se molieron 1,566 mil toneladas. El sector agroindustrial de la caña 
reportó 9,9 millones de toneladas molidas, un 11% más que en el mismo periodo del 2024.    
 
La TRM promedio a junio fue de 4,193 COP/USD, lo que significó una devaluación de 6.86% respecto del 
promedio a junio 2024. La moneda mantiene tendencia al alza, efecto principalmente de la coyuntura 
internacional y las expectativas sobre la estabilidad política y económica. 
 
La inflación ha venido cediendo y a la fecha acumula 4.82%. El Banco de la República estima que este 
indicador se aproximaría a la meta del 4.75% al cierre del 2025. 
 
El Banco de la República ha mantenido la tasa de referencia estable en 9.25% desde abril hasta junio de 
2025. Esta decisión se fundamenta en varios factores, entre ellos la no disminución de la inflación según lo 
esperado, los desafíos fiscales del país y la incertidumbre en el entorno externo, incluyendo la inflación global 
y las fluctuaciones en la tasa de cambio. A junio 2025, la tasa IBR cerró en 9.42% frente al 12.35% registrado 
en el mismo periodo del 2024. 
 
El precio promedio del azúcar crudo fue de 18.3 cts./ libra. En comparación con los precios registrados el año 
anterior, disminuyó 13%, período en el que se ubicó en 21.1 cts./ libra. Este comportamiento responde a la 
baja en la demanda de azúcar a nivel global y la mejora en las perspectivas de producción en Brasil. Sin 
embargo, las expectativas de una menor producción prevista en India y Tailandia limitan la disminución de los 
precios. 
 
En el mercado nacional, el precio del bulto, en promedio, fue de $149,365 por quintal, un 16% por debajo de 
lo registrado a junio de 2024 ($173,246 por quintal). 
 
Proyectamos un segundo semestre con un repunte en los indicadores de productividad, respaldado por planes 
de acción estratégicos que permitan alcanzar resultados favorables y consolidar la evolución positiva que ha 
venido mostrando la compañía en los últimos años. 
 
2.  POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  

 
2.1 Bases de preparación  
 
La Compañía prepara sus estados financieros separados de acuerdo con las normas de contabilidad y de 
información financiera aceptadas en Colombia (NCIF), expedidas por el Decreto 2420 de 2015 y 
modificatorios. Estas normas de contabilidad y de información financiera, corresponden a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por Colombia a través de los 
mencionados Decretos.  
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Los estados financieros intermedios separados condensados por los seis meses terminados el 30 de junio de 
2025 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 Información Financiera Intermedia.  
 
Los estados financieros intermedios separados condensados no incluyen toda la información y revelaciones  
requeridas en los estados financieros anuales y deberán ser leídos en conjunto con los estados financieros  
anuales separados de la Compañía al 31 de diciembre de 2024.  
 
La información financiera presentada en este documento ha sido preparada de conformidad con las políticas  
contables que se prevé utilizar en la preparación de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, las  
cuales no difieren significativamente de las utilizadas el año anterior. 
 
La aplicación de dichas normas internacionales en Colombia está sujeta a algunas excepciones establecidas 
por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepciones varían 
dependiendo del tipo de compañía y son las siguientes: 
 
-Instrucciones incluidas en el Catálogo único de información financiera con fines de supervisión, aplicables a 
compañías vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que pertenecen al Grupo 1 o que son 
destinatarios de la Resolución 743 de 2013, expedida por la Contaduría General de la Nación. 
 
El catálogo único emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) incluye instrucciones 
relacionadas con reclasificaciones que en algunos casos no son consistentes con las requeridas por las 
Normas de Contabilidad y de Información Financiera. Este catálogo debe ser aplicado por las compañías 
vigiladas por la SFC, así como a los preparadores de información financiera sujetos a la competencia de la 
Contaduría General de la Nación (CGN), de conformidad con las facultades otorgadas a la SFC, según el 
artículo 5 de la Resolución 743 de 2013. 
 
- Excepciones aplicables a todos los preparadores de información financiera. 
 
El numeral 4 del artículo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 y 
modificatorios requiere la aplicación del artículo 35 de la Ley 222 de 1995, que indica que las participaciones 
en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros separados por el método de participación, en 
lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, al costo, al valor razonable o al método 
de participación. 
 
El artículo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el Decreto 2496 del mismo año y modificatorios, 
establece que la determinación de los beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de jubilación 
o invalidez, se efectuará de acuerdo con los requerimientos de la NIC 19, sin embargo, requiere la revelación 
del cálculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los parámetros establecidos en el Decreto 1625 de 
2016, artículos 1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad 
con lo dispuesto en el numeral 5 del artículo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables 
utilizadas y las diferencias con el cálculo realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF. 
. 
2.2. Periodo y sistema contable 

El periodo contable es anual, terminado el 31 de diciembre de cada año. El sistema contable utilizado por la 
Compañía es el de causación. 

2.3. Moneda funcional y de presentación 
 
Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compañía se valoran utilizando la moneda 

colombianos. Los estados financieros se presentan en miles de pesos colombianos, excepto cuando se 
indique lo contrario.  
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2.4. Transacciones y saldos 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio 
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a 
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones, 
y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios, denominados en 
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados como diferencia en tipo de cambio; excepto si 
se reconocen en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las 
coberturas de inversiones netas cualificadas. 
 
Los cambios en el valor razonable de títulos monetarios denominados en moneda extranjera, clasificados 
como disponibles para la venta, se analizan considerando las diferencias de conversión resultantes de 
cambios en el coste amortizado del título y otros cambios en el importe en libros del título.  Las diferencias de 
conversión relativas a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros 
cambios en el importe en libros se reconocen en otros resultados integrales.  
 
Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio 
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como 
parte de la ganancia o pérdida de valor razonable.  Las diferencias de conversión sobre partidas no 
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la 
venta, se incluyen en otros resultados integrales. 
 
2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 
El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situación financiera y en el estado de flujos de efectivo 
incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez fácilmente convertibles en una cantidad 
determinada de efectivo y sujetas a un riesgo bajo de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses 
o menos desde la fecha de su adquisición.  
 
2.6. Inventarios 
 
Los inventarios se valúan al menor valor entre el costo de adquisición o fabricación, y el valor neto realizable. 
El costo es determinado utilizando el método de costo promedio. El valor neto realizable es el precio estimado 
de venta del inventario dentro del curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos variables de venta 
aplicables.  
 
Los inventarios se valoran utilizando el método del promedio ponderado y su costo incluye los costos 
directamente relacionados con la adquisición y aquellos incurridos para darles su condición y ubicación actual. 
El costo de los productos terminados y de productos en proceso comprende materia prima, mano de obra 
directa, otros costos directos y gastos indirectos de fabricación.  
 
Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adquisición del 
inventario.  
 
La provisión por obsolescencia se registra en el Estado de Resultados, calculada con deterioro teórico con 
relación al tiempo de rotación o cuando el valor neto de realización es menor que el costo de los productos.   
 
2.7. Activos biológicos   

 
Los activos biológicos comprenden caña de azúcar y animales vivos (semovientes). La caña de azúcar se 
transforma para convertirla en producto terminado, principalmente azúcar y alcohol carburante (etanol). 
 
El activo biológico se mide, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al final del período sobre 
el que se informa, a su valor razonable.  
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Caña de azúcar 
 
La valoración del activo biológico caña se realiza al valor razonable de la siguiente manera: 
 
La productividad en términos de Toneladas de Caña por Hectárea (TCH) para cada predio y suerte se mide 
de acuerdo con el análisis y aforo hecho por los agrónomos internos especializados, jefes de cada una de las 
zonas a evaluar.  El Tonelaje de Caña por Hectárea (TCH) de cada predio/suerte se valora en forma 
proporcional a la edad de la caña en mata, con base en el histórico o aforo. El estándar de edad de corte para 
la caña es de 13 meses. 
 
Este tonelaje por hectárea de caña total se multiplica por el rendimiento estimado o aforo en kilos de azúcar 
por Tonelada de Caña. Los kilos de azúcar equivalente se multiplican por el precio estimado de liquidación 
de los próximos tres meses.  
 
El valor razonable de la caña de azúcar excluye la tierra.  El proceso biológico comienza después de la 
preparación de la tierra para la siembra y termina con la cosecha de los cultivos. 
 
Semovientes 
 
Los semovientes (ganado) se miden por su valor razonable menos los costos de venta, con base en los 
precios del mercado de animales de la misma edad, raza y el mérito genético con los ajustes que sean 
adecuados, para reflejar las diferencias. 
 
2.8. Instrumentos financieros 

 
2.8.1. Activos financieros 

 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías de medición: los que se miden al 
valor razonable y los que se miden al costo amortizado.  
 
Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, que es la 
fecha en la cual la Compañía se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de 
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido y la Compañía ha 
traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. 
 
La Compañía utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo 
de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza del 
negocio. 
 
Instrumentos de deuda: 
 
(a) Activos financieros medidos a costo amortizado 
Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado, usando la tasa de interés efectiva, si el activo 
es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo que los términos 
contractuales otorgan, en fechas específicas, flujos de efectivo que son únicamente pagos del capital e 
intereses sobre el valor del capital pendiente. Sin perjuicio de lo anterior, la Compañía puede designar un 
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados. 
 
(b) Activos financieros medidos a valor razonable  
Un activo financiero deberá medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a 
costo amortizado de acuerdo con el párrafo 4.1.2, NIIF 9 o a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral de acuerdo con el párrafo 4, NIIF 9. Sin embargo, una entidad puede realizar una elección irrevocable 
en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro 
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirían a 
valor razonable con cambios en resultados. (Párrafo 4.1.4, 5.7.5 y 5.7.6, NIIF 9). 
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Con base en lo evaluado, Riopaila Castilla S.A. no tiene influencia significativa ni facultad para intervenir en 
decisiones de política financiera en Ingenio Risaralda, las disposiciones al respecto son el resultado 
independiente y consensuado de su gobierno corporativo. Por lo anterior, esta inversión se reconoce en los 
estados financieros separados y consolidados como inversión de patrimonio con cambios en resultados, 
utilizando el método del valor razonable (medido con datos de entrada de nivel 3), realizando las revelaciones 
aplicables por los cambios en las condiciones del activo mencionado. 
 
Los dividendos de los instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados, siempre y cuando 
representen un retorno de la inversión. 
 
Medición inicial de activos financieros 
 
Excepto para las cuentas por cobrar comerciales que queden dentro del alcance del párrafo 5.1.3, NIIF 9 en 
el momento del reconocimiento inicial, una entidad medirá un activo o un pasivo financiero por su valor 
razonable más o menos, en el caso de un activo o un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable 
con cambios en resultados, los costos de transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición o 
emisión del activo financiero o del pasivo financiero. (Párrafo 5.1.1, NIIF 9). 
 
Medición posterior de activos financieros 
 
Después del reconocimiento inicial, una entidad medirá un activo financiero de acuerdo con los 
párrafos 4.1.1 a 4.1.5 NIIF 9: 
 
(a) costo amortizado; 
(b) valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
(c) valor razonable con cambios en resultados. (Párrafo 5.2.1, NIIF 9). 
 
2.8.2 Reconocimiento y medición 
 
En el reconocimiento inicial, la Compañía valora los activos financieros a su valor razonable más, en el caso 
de un activo financiero que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción 
que son directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los costos de transacción de activos 
financieros que se miden a su valor razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente en la 
cuenta de resultados. 
 
Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y 
no es parte de una relación de cobertura se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de 
resultados dentro de "otras (pérdidas) / ganancias - neto" en el período en que se producen. 
 
Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amortizado y 
no forma parte de una relación de cobertura se reconocen en los resultados del período cuando el activo 
financiero se da de baja o se deteriora y a través del proceso de amortización utilizando el método de interés 
efectivo. 
 
Posteriormente, la Compañía mide todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Los dividendos de 
los instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados, siempre y cuando representan un retorno 
de la inversión. 
 
2.8.3. Deterioro de activos financieros   
   
La Compañía utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo 
de vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza del 
negocio, y su experiencia de pérdidas crediticias histórica para cuentas por cobrar comerciales. 
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2.8.4. Obligaciones Financieras  
 
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en 
la transacción.  Las deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (neto de los costos de transacción) y el valor de reembolso se reconocen en el Estado de 
Resultados durante el período del préstamo utilizando el método de interés efectivo.   
  
Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente si su exigibilidad está dentro de los doce meses siguientes  
contados desde la fecha de balance. 
 
2.8.5. Baja en cuentas 

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situación financiera cuando se vende, 
transfiere, expira o la Compañía pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos de efectivo 
del instrumento. 

Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situación financiera cuando la obligación 
contractual ha sido liquidada o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente de la misma contraparte bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera 
sustancial, tal intercambio o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados 
integrales en la sección estado de resultados. 

 
2.8.5. Inversiones en subsidiarias 
 
Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compañía tiene control.  La Compañía controla otra 
entidad, cuando está expuesta a, o tiene derecho a, retornos variables procedentes de su implicación con la 
entidad y tiene la capacidad de afectar a los rendimientos a través de su poder sobre la entidad.  Las 
subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Compañía y dejan de 
consolidarse a partir de la fecha en que el control cesa. 
 
Las inversiones en subsidiarias son incorporadas en los estados financieros separados utilizando el método 
de participación patrimonial de acuerdo con lo establecido en el Artículo 35 de la Ley 222 de 1995, excepto si 
la inversión o una porción de esta, es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza 
conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participación patrimonial, las inversiones en subsidiarias se 
contabilizan inicialmente en el estado de situación financiera al costo, y se ajustan posteriormente para 
contabilizar la participación de la Compañía en el estado de resultados y en otro resultado integral de la 
subsidiaria, según corresponda. 
 
2.8.6. Inversiones en asociadas y de patrimonio 

 
Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia significativa pero no 
control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participación entre 20% y 
50% de los derechos de voto.  
 
Las inversiones en asociadas inicialmente se reconocen al costo, que incluye la plusvalía (neto de cualquier 
pérdida acumulada por deterioro) identificada al momento de la adquisición.  
 
En los estados financieros separados las inversiones en asociadas se contabilizan mediante el método de la 
participación patrimonial.  
 
La Compañía determina en cada fecha de balance, si existe evidencia objetiva de que la inversión en la 
asociada se deteriora.  Si este es el caso, la Compañía calcula el importe del deterioro como la diferencia 
entre el importe recuperable de la asociada y su valor en libros y reconoce la provisión en la cuenta de 
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Las inversiones en patrimonio se reconocen al costo, en la medida en que este constituye la mejor estimación 
del valor razonable. No obstante, la inversión en el Ingenio Risaralda se mide al valor razonable, y las 
variaciones en su valoración se reconocen en el resultado del periodo. 
 
2.9. Propiedades, planta y equipo 

 
Las propiedades, plantas y equipo incluyen el importe de inmuebles, muebles, vehículos, maquinaria y equipo, 
equipos de informática y otras instalaciones de propiedad de la Compañía, y que son utilizados en el giro de 
la entidad. 
 
Los activos fijos se miden al costo, neto de la depreciación acumulada y de pérdidas por deterioro del valor 
acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de adquisición, los costos directamente relacionados a 
la ubicación del activo en el lugar y las condiciones necesarias para que opere en la forma prevista por la 
Compañía, los costos por préstamos de los proyectos de construcción que toman un período de un año o más 
para ser completados si se cumplen los requisitos de reconocimiento. 
 
Para el caso de los inmuebles, comprendidos los terrenos y las edificaciones, la Compañía aplica costo 
revaluado, el cual se determina con base en avalúos certificados, determinados sobre lineamientos y 
reglamentación de referencia internacional. 
 
La depreciación inicia cuando el activo está disponible para su uso y se calcula por el método de línea recta 
a lo largo de la vida útil estimada del activo de la siguiente manera: 
 

 
 
Los valores residuales, vidas útiles y métodos de depreciación de los activos se revisan y ajustan 
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso de que sea requerido.  
 
Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos 
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo que 
están a costo histórico, se determina comparando la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y 
el importe neto en libros del activo en el estado de resultados del periodo cuando se da de baja el activo. 
 
2.9.1. Activos por derecho de uso y pasivo por arrendamientos 
 
Los activos por derecho de uso (ADU) están constituidos por todos aquellos activos que la Compañía utiliza 
en el desarrollo de sus operaciones agroindustriales y administrativas, y que provienen de transacciones 
(contratos o similares) que expresamente están definidos o que adoptan la forma legal de un arrendamiento. 
La identificación de este tipo de activos obedece a la revisión y estudio individual que se realiza a la 
generalidad de contratos vigentes, y a los que se suscriben dentro del respectivo período. 
 
Los activos identificados por derecho de uso incrementan el valor de los activos de conformidad con su 
naturaleza y también de los pasivos, corrientes y no corrientes, según el caso, y por lo tanto impactan la 
presentación del estado de situación financiera, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo.  A 
nivel del estado de Resultados, se genera una afectación en el gasto de amortización del ADU y el gasto por 
intereses asociado al pasivo por arrendamiento. 
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Para el registro inicial de un activo por derecho de uso y del correspondiente pasivo por arrendamiento, se 
determina el valor presente de los pagos futuros estimados bajo el contrato, reconociendo posteriormente una 
amortización por el derecho de uso del activo y un gasto financiero derivado del pasivo por arrendamiento. 
 
Tratándose de arrendamientos que se consideren a corto plazo, esto es menores a doce (12) meses, no se 
reconocerá el activo por derecho de uso ni la correspondiente obligación, sino que se les dará el tratamiento 
tradicional como un arrendamiento de tipo operativo. Igual tratamiento se les da a las operaciones catalogadas 
como arrendamientos de activos de bajo valor (menores a 20 SMMLV).  
 
La Compañía remedirá el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de ciertos eventos (por ejemplo, 
un cambio en el término del arrendamiento, una modificación en los cánones futuros como resultado de un 
cambio en el índice o tasa usada para determinar dichos cánones, entre otros). En general, se reconocerá el 
monto de la remedición del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho de uso.   
 
3.  CAMBIOS NORMATIVOS 
 
3.1. Normas emitidas no vigentes 
 
Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes 
estados financieros son reveladas a continuación. El Grupo adoptará esas normas en la fecha en la que 
entren en vigencia y cuando dichas normas son aplicables a la compañía, de acuerdo con los decretos 
emitidos por las autoridades locales. 
 
3.2. Nuevas normas e interpretaciones 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a 
la fecha: 
 
NIIF 18: Presentación y revelación en estados financieros 
 
En abril de 2024, el IASB emitió la NIIF 18, que reemplaza a la NIC 1 Presentación de estados financieros. 
La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentación dentro del estado de resultados, incluidos totales y 
subtotales específicos. Además, las entidades deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado 
de resultados en una de cinco categorías: operativa, inversión, financiación, impuestos a las ganancias y 
operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas. 
 
También requiere la divulgación de medidas de desempeño definidas por la gerencia recientemente, 
subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agrupación y desagregación de 
información financiera basada en las "funciones" identificadas de los estados financieros primarios (EFP) y 
las notas. 
 
Además, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, que 
incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones según el método 
indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas" y eliminar la opcionalidad en torno a 
la clasificación de los flujos de efectivo de dividendos e intereses. 
 
La NIIF 18 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.  
 
NIIF 19: Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Información a revelar 
 
En mayo de 2024, el IASB emitió la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus 
requisitos de divulgación reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento, medición y 
presentación de otras normas contables NIIF. Para ser elegible, al final del período de presentación de 
informes, una entidad debe ser una subsidiaria según se define en la NIIF 10, no puede tener obligación 
pública de rendir cuentas y debe tener una matriz (última o intermedia) que prepare estados financieros 
consolidados, disponibles para uso público, que cumplan con las normas contables NIIF. 
 
La NIIF 19 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. 
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Mejoras 2022 
 
Modificaciones a la NIIF 16: Pasivo por Arrendamiento en una Venta con Arrendamiento Posterior 
 
Las modificaciones de la NIIF 16 especifican los requisitos que un vendedor-arrendatario utiliza para medir el 
arrendamiento, responsabilidad derivada de una operación de venta y arrendamiento posterior, para 
garantizar que el vendedor-arrendatario no reconozca ningún importe de la ganancia o pérdida que se 
relacione con el derecho de uso que conserva. 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la 
fecha.  
 
Modificaciones a la NIC 1: Pasivos no Corrientes con Condiciones Pactadas. 
 
Las modificaciones a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no 
corrientes. Las enmiendas aclaran:  
 

 Que se entiende por derecho a diferir la transacción 
 Debe existir un derecho a diferir el pago al final del período sobre el que se informa. 
 La clasificación no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de 

diferimiento. 
 
Además, una entidad debe revelar cuándo un pasivo que surge de un contrato de préstamo se clasifica como 
no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidación depende del cumplimiento de condiciones 
convenidas dentro de los doce meses siguientes. 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la 
fecha.  
 
Mejoras 2023 
 
Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7: Acuerdos de financiación con proveedores. 
 
Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros, aclaran las 
características de los acuerdos de financiación con proveedores y exigen información a revelar adicional sobre 
dichos acuerdos. Los requisitos de información a revelar tienen por objeto ayudar a los usuarios de los estados 
financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiación con proveedores sobre los pasivos, los 
flujos de efectivo y la exposición al riesgo de liquidez de una entidad. 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la 
fecha.  
 
Modificaciones a la NIC 12: Reforma fiscal internacional- Reglas del modelo del segundo pilar. 
 
Las modificaciones a la NIC 12 se han introducido en respuesta a las normas del segundo pilar de la OCDE 
relativas a la prevención de la erosión de la base imponible y el traslado de beneficios e incluyen: 
 

 Una excepción temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgación de los impuestos diferidos que 
surjan de la implementación jurisdiccional de las normas modelo del segundo pilar; y 

 Requisitos de divulgación para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de los estados 
financieros a comprender mejor la exposición de una entidad a los impuestos sobre la renta del segundo 
pilar que surjan de esa legislación, en particular antes de su fecha de entrada en vigor. 

 
A la fecha de los presentes estados financieros hemos realizado análisis de los posibles impactos de las 
normas mencionadas anteriormente y concluimos que no se evidencian cambios materiales en las 
revelaciones y estados financieros de la Compañía. 
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4.  JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRÍTICOS EN APLICACIÓN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES 
 
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros 
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo 
con las circunstancias. Debido a que existe un grado de volatilidad por lo que los resultados reales pueden 
diferir de las estimaciones realizadas y podrían surgir ajustes en el valor en libros de los activos y pasivos 
afectados. 
 
4.1 Deterioro de activos no monetarios 
 
La Compañía evalúa periódicamente si su propiedad, planta y equipo, ha sufrido deterioro en su valor de 
acuerdo con la política indicada en la Nota 2.9. La Compañía no ha identificado eventos o cambios en 
circunstancias económicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es recuperable. 
 
4.2 Vidas útiles de propiedades, pl anta y equipo 

La determinación de la vida útil económica de las propiedades, planta y equipo está sujeta a la estimación de 
la Administración de la Compañía respecto del nivel de utilización de los activos, así como de la evolución 
tecnológica esperada.  La Compañía revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciación para tener 
en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilización, marco tecnológico y su desarrollo futuro, que son 
eventos difíciles de prever, y cualquier cambio podría afectar los futuros cargos de depreciación y los montos 
en libros de los activos. 
 
4.3. Deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía revisa mensualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro bajo el modelo de 
pérdida esperada. Para determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, la 
Compañía realiza juicios sobre si hay alguna información observable que indique un deterioro y si es posible 
hacer una medición fiable de los flujos de efectivo futuros estimados. Esta evidencia puede incluir datos 
observables que indiquen que se ha producido un cambio adverso en el estado de pago de las contrapartes, 
o condiciones económicas nacionales o locales que se correlacionen con los impagos de los activos de la 
Compañía.  La Compañía cuenta con una política de provisión de cartera, una vez se ha determinado que 
una cuenta por cobrar debe pasar a proceso jurídico inmediatamente se provisiona el 100% contra el estado 
de resultados. 
 
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  

 
Esta cuenta se descompone como sigue: 
 



19 
 

 
(1) El análisis de la antigüedad de las cuentas por cobrar a clientes nacionales es el siguiente: 
 

 
 
(2) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar con proveedores de caña: 
 

 
 
(3) Los principales mercados que conforman este rubro son los siguientes: 
 

 
 
 
(4) Las deudas de difícil cobro y deterioro se detallan así:  
 

 
 
(a) Para ambos años corresponde principalmente a Supermercados Cundinamarca S.A. por $673 millones, 
Alvarez Zapa Nafer Jose por $272 millones, Nutrimiento S.A.S. $141 millones, sumado a ello, en 2025 se 
presenta provisión para Aberlin S.A.S. por $117 millones. En 2024 adicionalmente, se presentaba provisión con 
Mercaderías S.A.S. por $442 millones y Comercializadora DAPAL S.A.S. por $ 152 millones que fue castigada 
en 2025. 
 
(b) Para ambos años corresponde principalmente a Ingenio La Cabaña por $1,559 millones, adicionalmente 
para el año 2024 Gonzalez Posada y Cia por $343 millones. 
 
(c) La cuenta por cobrar de otros deudores se detalla así:  
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(i) En ambos años corresponde al convenio Rioamigos pactado con Servicios Agrícolas y Pecuarios S.A y 
Campox Agrícolas S.A.S, donde Riopaila actúa como garante en transacciones de crédito especificas dentro 
de un plan de fidelización que fue suspendido en el 2019. 
 
(ii) En ambos años corresponde principalmente a cartera de difícil cobro de incapacidades con Coomeva EPS 
por $ 145 millones. 
 
El movimiento por deterioro es el siguiente: 
 

 
 
La Compañía realiza el registro del cálculo de deterioro basado en el análisis de pérdida esperada de las 
cuentas por cobrar, según lo indica la política contable, así como en los análisis individuales realizados a 
clientes que presentan condiciones especiales. El período de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60 
días, el cual se considera corriente. 
 
(i) A junio 2025, el deterioro obedece principalmente a Aberlin S.A.S. por $117 millones y Alvarez Pereira Néstor 
Fabio por valor de $7 millones. A diciembre 2024, Ingenio La Cabaña por $1,559 millones, Nutrimiento SAS por 
$141 millones y Compañía Suramericana de Seguros por $66 millones. 
 
(ii) A junio 2025 obedece a castigos de cartera de Mercadería S.A.S. por $442 millones, Gonzalez Posada y 
Cia por $343 millones y Comercializadora Dapal SAS por $152 millones; en A diciembre 2024 corresponde 
principalmente a castigos de cartera para Ecosuelos por $2,454 millones. 
 
(iii) A junio 2025 se presenta recuperación principalmente con Néstor Fabio Alvarez Pereira por $4 millones, 
Campox Agrícola SAS y Servicios Agrícolas Pecuarios SA por $4 millones cada una. A diciembre 2024 obedece 
principalmente a Servicio Agrícolas y Pecuarios por $316 millones y Campox Agrícola por $169 millones. 
 
(5) Corresponde principalmente a programa de fidelización a los proveedores de caña por $7,006 millones 
($7,074 millones - 2024) que consiste en ofrecer recursos para mejorar la productividad de sus tierras, 
invirtiendo en proyectos de infraestructura, riego y labores de APS (adecuación, preparación y siembra) y su 
recaudo se inicia un año posterior al término del proyecto ejecutado, adicionalmente también se giraron 
anticipos a contratistas y proveedores por valor de $4,575 millones ($5,305 millones  2024). 
 
(6) El siguiente es el detalle de los ingresos por cobrar: 
 

 
 
(a) Para el año 2025 corresponde a los dividendos decretados por Ingenio Risaralda, derivados de las utilidades 
del año 2024. 
 
(b) Las otras cuentas por cobrar a junio 2025 obedecen principalmente a Servicios de Seguridad Industrial por 
$790 millones, CI de Azucares y Mieles S.A. por $509 millones, Carvajal Pulpa y Papel por $361 millones, 
Mayagüez por $99 millones, la Virginia S.A por $49 millones y Setas Colombianas S.A por $43 millones. A 
diciembre 2024 obedece principalmente a Carvajal Pulpa y Papel por $1,514 millones, CIAMSA por $187 
millones y Castilla Agrícola SA por $49 millones. 
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(7) Los principales deudores varios se detallan a continuación:  
 

 
 
(a) Corresponde a préstamo entregado a la compañía C.I. de Azucares y Mieles S.A. según acuerdo comercial. 
A corto plazo $ 4,356 millones y a largo plazo $4,022 millones para ambos años. 
 
(b) Corresponde a Fedepalma por $208 millones ($149 millones  2024), Bengala Agrícola SAS por $171 
millones ($133 millones  2024), Asocaña por $54 millones ($1,114 millones  2024), adicionalmente para el 
año 2024 Carvajal Pulpa y Papel por $995 millones. 
 
(c) Corresponde al resultado del cobro por la gestión de coberturas. Las fluctuaciones del mercado tanto en 
futuros (bolsa) como en mercado OTC (Opciones de tasa de cambio), generan devoluciones o compensaciones 
por márgenes de variación, al igual que por liquidaciones a favor tras ejercer las opciones negociadas. 
 
6. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS  

 
Esta cuenta se descompone como sigue:  
 

 
      
(1) En ambos años corresponde principalmente a préstamos e intereses efectuados para el pago de 
proveedores. La tasa de interés es del 11.75% (13.17% en 2024). 
 
(2) Corresponde principalmente a distribución de utilidades año 2024 de la sociedad Destilería $11,694 
millones y utilidades años 2023 y 2024 de la sociedad Riopaila Palma $13,191 millones, que serán exigibles 
y pagaderos durante el mes de julio 2024. 
 
(3) Corresponde a préstamos para pago de gastos administrativos por EUR 744,897 (EUR 703,816 en 2024).  
 
(4) Durante ambos años, los préstamos se destinaron principalmente a las Sociedades Agroforestales S.A.S 
para la adquisición de terrenos en el departamento del Vichada. La deuda está respaldada por un contrato de 
mutuo acuerdo, con cobro de intereses.  
 
Todas las transacciones entre las partes relacionadas se encuentran realizadas a precio de mercado. 
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7. INVENTARIOS 
 

Esta cuenta se descompone como sigue:   
 

 
 
(1) Esta cuenta se descompone como sigue:      
 

 
 
(a) El inventario de producto terminado de azúcar para el segundo trimestre del 2025, terminó con 106,043 
quintales (Año 2024 472,024). 
 
Los inventarios de productos terminados han sido medidos al menor valor entre su costo y el valor neto de 
realización. 
 
(2)  Esta cuenta se descompone por planta de la siguiente manera:      
 

 
 
(3) Una vez realizado el análisis de obsolescencia, basado en la política de la Compañía, para materiales, 
repuestos y accesorios, se evidenció deterioro en algunos elementos tales como repuestos, rodamientos, 
sellos y bujes entre otros.    
 
El movimiento del deterioro de materiales se detalla así:  
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(a) Para ambos años, corresponde a deterioro de materiales por obsolescencia determinado de acuerdo con 
su nivel de rotación. 
 
(b) Para el año 2024 corresponde a baja de aceite de Palma, debido a que se determinó que no era 
recuperable. Dicho valor había sido provisionado en 2023. Durante 2025 no se han presentado bajas en el 
inventario. 
 
(c) A junio 2025, corresponde principalmente a recuperación de repuestos obsoletos por consumo de 
materiales. En el año 2024, corresponde a recuperación de repuestos obsoletos vendidos como chatarra por 
valor de $290 millones. 
 
8. ACTIVOS BIOLÓGICOS   

 
a. Corrientes 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:   
 

 
 
(1) Corresponde a los costos de las labores agrícolas que se han realizado en los terrenos propios y 
arrendados, así como en terrenos bajo contratos de cuentas en participación, necesarias para el 
levantamiento de las plantaciones de caña, las cuales serán amortizadas al momento en que se realice el 
corte de la caña de azúcar. 
 

 
 
(2) El valor razonable aplicado a la inversión en levante de la plantación se realiza sobre cañas productivas 
con edad superior a 10 meses, en las cuales el desarrollo del tallo y en particular, su proceso de maduración 
se hace relevante. Este tallo no está dispuesto por la Compañía para su comercialización y se constituye en 
la materia prima básica para la producción de azúcar y de jugo utilizado en la producción de biocombustibles. 
El cálculo es realizado vía aforo aplicable a las plantaciones de manejo directo (propias, arrendamientos y 
cuentas en participación) e histórico de TCH. Tal valoración corresponde a la caña de azúcar al 30 de junio 
de 2025 y 31 de diciembre de 2024. 
 
La amortización de las labores de levantamiento se realiza en un 100% sobre los costos acumulados al 
momento de la cosecha.  
                                                                                                                                                                                                                                                                
Esta cuenta se descompone como sigue:  
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La afectación de las plantaciones como resultado de los ajustes realizados durante el ejercicio, a su valor 
razonable, impactan los ingresos operacionales del periodo y el respectivo margen de contribución. 
                                                                                                
(3) Corresponde al valor de los semovientes incluido su ajuste a valor razonable, determinado por la diferencia 
entre el valor contable y el precio promedio cotizado en la subasta ganadera más cercana (Casanare). Los 
semovientes destinados a venta (media Ceba) al 30 de junio de 2025 presentan un inventario de 1,485 
cabezas de ganado (Año 2024  1,561). 
 
b. No corrientes 

 
Esta cuenta se descompone como sigue:    
 

 
 
(1) Corresponde a los costos de labores agrícolas, por adecuación preparación y siembra (APS) que se han 
realizado en terrenos propios, arrendados y bajo contratos de cuentas en participación, las cuales se 
encuentran pendientes de amortización. La amortización se genera en cada corte del cultivo de caña de 
azúcar hasta completar los primeros cinco cortes. 
 

 
 
(2) Corresponde a deterioro financiero en labores agrícolas, por adecuación preparación y siembra (APS) 
conforme indicios de deterioro utilizando como referencia el costo por hectárea. 
 
(3) Corresponde al valor de los semovientes incluido su ajuste a valor razonable de 5,713 cabezas de ganado 
(Año 2024  5,513), determinado por la diferencia entre el valor contable y el precio promedio cotizado en la 
subasta ganadera más cercana (Casanare). 
 
(4) Corresponde a la nueva amortización de 100 hectáreas de pastos mejorados denominado BRACHIARIA 
DECUMBENS BAS en la hacienda Tamanaco, los cuales fueron capitalizados en el mes de junio 2024. 
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9. INVERSIONES  
 

a.  Inversiones en sociedades vinculadas, utilizando método de participación patrimonial 
 

 
 
(1) Corresponde al cálculo de impuesto diferido reconocido en el patrimonio por Riopaila Palma, este último 
por valoración de cultivo de palma. 
 
(2) Corresponde a distribución de dividendos no gravados en la sociedad Destilería y Palma. 
 
b. Inversiones en asociadas 
 

 
 
Por considerarse inversión en asociadas y tener influencia significativa, el resultado del ejercicio corriente se 
reconoce en Riopaila Castilla S.A. vía método de participación en el Estado de Resultado Integral. Las 
inversiones en asociadas y de patrimonio inicialmente se reconocen al costo, que incluye la plusvalía (neto 
de cualquier pérdida acumulada por deterioro) identificada al momento de la adquisición. 
 
c. Inversiones de patrimonio 
 

 
 
(1) La inversión en Ingenio Risaralda se mide a valor razonable con cambios en resultados, datos de entrada 
nivel 3 (no observables), de acuerdo con la política contable dicha valoración se efectúa de forma anual, por 
lo que al 30 de junio 2025 no evidencia cambios versus el 31 de diciembre 2024. 
 
Para las demás inversiones de patrimonio, la Compañía ha concluido que el costo es la mejor estimación del 
valor razonable. 
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Descripción de actividades económicas 
 

 

Sobre estas inversiones no existen restricciones jurídicas o económicas, pignoraciones ni embargos, no hay 
limitaciones en su titularidad. 
 
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
   
Esta cuenta se descompone como sigue: 
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(a) El detalle de la depreciación acumulada es el siguiente: 
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11. ACTIVOS POR DERECHO DE USO   
 
a. Activos por derechos de uso 

El detalle de los activos por derechos de uso es el siguiente: 
 

 
 
(1) Obedece principalmente a actualización de los contratos de leasing de vehículos agrícolas, tales como 
cosechadora, tractomulas, tractores; adicionalmente se tienen contratos de arrendamiento de tierras, cuyo 
precio de liquidación depende del precio de liquidación de caña, el cual se ve afectado directamente por el 
precio del azúcar.       
                                                                                                                                        
b. Pasivos por arrendamiento  

Los pasivos por arrendamientos se descomponen como sigue: 

A continuación, se presenta la clasificación del pasivo por arrendamientos: 
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 

Esta cuenta se descompone como sigue:   
 

 
 

 
                                            
De acuerdo con la negociación realizada en julio de 2024 con entidades financieras nacionales, se finaliza 
el acuerdo de normalización y se reperfila el 100% de las obligaciones financieras dentro del mismo. Estas 
obligaciones se negociaron a 7 años con 2 de gracia y a 5 años con 2 de gracia, contados a partir de agosto 
de 2024. 
 
La deuda posee covenants financieros y no financieros, que son monitoreados de manera periódica por la 
compañía asegurando su cumplimiento. Actualmente, el covenant evaluado por los acreedores es razón 
Deuda/Ebitda, su cumplimiento se verifica semestralmente sobre los estados financieros consolidados. 
 
Los intereses causados sobre obligaciones financieras con línea Finagro correspondiente al 88.75% del total 
de intereses causados, al 30 de junio de 2025 y al 30 de junio de 2024 ascendieron a $18,677 millones y 
$16,824 millones, respectivamente, los cuales se cargaron a los resultados del ejercicio 
 
Las obligaciones financieras corresponden a compromisos contraídos con establecimientos de crédito, y de 
otras instituciones financieras del país. Los pasivos financieros se miden a costo amortizado, usando el 
método de interés efectivo.  
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A nivel de entidad, esta cuenta se descompone como sigue:     
                  

 
                                      
Los instalamentos de deuda correspondientes a los cinco (5) años siguientes son: 
 

 
 
Las obligaciones financieras están soportadas con pagarés; además, se tienen constituidas garantías reales 
y/o mobiliarias sobre los activos de Riopaila Castilla S.A., por los siguientes montos: 
 

 
 
(i) Estos activos se presentan a valor comercial, según avalúo realizado en el año 2024; contablemente se 
encuentran reconocidos bajo el modelo de costo. 
 
13. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS 
 
Corresponde a los saldos adeudados a las sociedades vinculadas: 
 
a. Corriente 
 
Corresponde a los saldos adecuados a las sociedades vinculadas:  
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Esta cuenta se descompone como sigue: 
 
(1) Corresponde principalmente a préstamos para pago a proveedores, venta de vinaza y alcohol anhidro. 
 
(2) Corresponde a venta de fruto de palma y servicios varios. 
 
(3) Corresponde al arrendamiento de tierras. 
 
(4) Corresponde a servicio de corte manual de caña y servicios varios. 
 
b. No corriente 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:       
 

 
 
14. INGRESOS Y COSTOS OPERACIONALES 
 
a. Ingresos operacionales 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:    
 

 
                                                                                                                                                                          
(1) Corresponde principalmente a venta de azúcar por $428,185 millones ($469,854 millones  2024), miel 
por valor de $89,764 millones ($56,933 millones  2024), y participación en contrato de colaboración 
empresarial por $25,228 millones ($22,842 millones  2024). Durante el año 2024 adicionalmente se 
presentó venta de alcohol anhidro y carburante por $64,552 millones, esta operación no se llevó a cabo en 
2025 por cambio en las condiciones del contrato establecido con Destilería Riopaila S.A.S 
 
(2) Corresponde principalmente a servicios agrícolas prestados a proveedores de caña, relacionados con 
actividades de adecuación, preparación, siembra y levantamiento de los cultivos ubicados tanto en Planta 
Riopaila por $10,477 millones ($16,355 millones - 2024) y Planta Castilla por valor de $4,541 millones 
($6,748 millones - 2024). Así también, incluye ingresos por venta de caña por valor $1,465 millones ($754 
millones)  2024). 
 
(3) Obedece principalmente a la venta de aceite de palma por valor de $17,180 millones ($13,641 millones 
- 2024), y aceite de palmiste por valor de $1,901 millones ($1,564 millones  2024). 
 
                                                                                                                                                                                                                                                          
b. Costos de ventas 

 
A continuación, se detallan los costos por ventas asociados a los ingresos operacionales: 
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15. INGRESOS FINANCIEROS 
 

 
 
(1) El detalle de los intereses es el siguiente: 
 

 
 
(2) La diferencia en cambio se detalla de la siguiente manera: 
 

 
 
El resumen del efecto de la diferencia en cambio (ingresos y gastos) es el siguiente:  
 

 
 
16. GASTOS FINANCIEROS 
 
Esta cuenta se descompone como sigue: 
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(1) Los intereses se descomponen así: 
 

 
 
(a) En ambos años corresponde principalmente a intereses por obligaciones financieras con línea finagro y 
otros generados con entidades financieras. La tasa de interés promedio cobrada al 30 de junio de 2025 es 
de 10.35%, mientras que al 30 de junio de 2024 fue de 13.58%. 
 
(b) Corresponde a gasto de interés por sobregiro con las entidades Banco de Bogotá $200 millones ($126 
millones  2024), Bancolombia $159 millones ($127 millones  2024), Banco BBVA $52 millones y 
Davivienda $43 millones ($81 millones  2024). 
  
2) Corresponde a operaciones de factoring realizadas principalmente con los clientes Colombina S.A. y D1 
S.A.S., a una tasa real promedio 1.51%; su incremento se debe a la necesidad de los recursos para el flujo 
de caja. 
 
(3) Corresponde a liquidación por cierre de futuros y opciones sobre futuros de 2024 de NY, strike fijado por 
fuera del precio de mercado.  
 
17. OTROS INGRESOS NETO DE OTROS GASTOS 
 
a. Otros ingresos 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:         
 

 
 
(1) Esta cuenta se descompone como sigue: 
 

 
 
(i) Para ambos años corresponde principalmente al cobro a vinculadas por concepto de póliza de daños 
materiales, cuyo proceso de recobro se realiza por la matriz. 
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(ii) Para el año 2025 corresponde principalmente a recuperación de contingencias jurídicas por $343 
millones, donaciones por $232 millones y deterioro de materiales por $217 millones. En el año 2024 
corresponde principalmente a recuperación deterioro de plantaciones por $386 millones, deterioro de 
materiales por $349 millones, proceso jurídico asociado a declaración de renta por $150 millones y 
recuperación cartera provisionada de Rioamigos por $222 millones. 
 
(iii) Los Ingresos diversos se descomponen como sigue: 
 

 
 
(2) Corresponde a valores recibidos por la distribución de dividendos así: 
 

 
(3) Corresponde principalmente al servicio de transporte de bagazo a Carvajal Pulpa y Papel S. A. por 
$787 millones, servicios de maquinaria agrícola prestados a Riopaila Palma por $696 millones, cobro de 
proyectos de riego en las haciendas de los proveedores de caña por $582 millones y servicios de corte, 
alce y transporte a Ingenio del Cauca por $325 millones. 

 
(4) Corresponde principalmente a la venta de activos fijos, tanto de manera directa como a través de 
subasta realizada por Superbid Colombia S.A., en calidad de mandato por $1,028 millones ($925 millones 
- 2024).   
 
b. Otros gastos 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:   
 

 
 
(1) Principalmente agrupa gastos asociados al recobro a vinculadas por concepto de pólizas de daños 
materiales por $5,751 millones, transporte de bagazo a Carvajal Pulpa y papel por $752 millones, recobro 
por servicio de corte, alce y transporte a Ingenio del Cauca por $289 millones, servicios de maquinaria 
agrícola prestados a Riopaila Palma por $566 millones, proyectos de inversión con proveedores de caña 
por $582 millones, entre otros gastos asociados a ingresos por servicios no operacionales. 
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(2) Corresponde principalmente a donaciones a la Fundación Caicedo Gonzalez Riopaila Castilla $2,248 
millones y otras fundaciones por $583 millones. 
 
(3) Corresponde principalmente a bajas de activos fijos por chatarrización, donación y ventas autorizadas 
por el Comité de Avalúos y Remates por $1,315 millones ($500 millones - 2024), a deterioro financiero en 
labores agrícolas, por adecuación preparación y siembra (APS) conforme indicios de deterioro utilizando 
como referencia el costo por hectárea por $582 millones ($460 millones - 2024), a siniestros ocurridos en 
cultivos de caña por $134 millones (430 millones  2024), a bajas de materiales y repuestos por deterioro 
por $12 millones ($318 millones  2024) y a muertes de ganado por $257 millones ($154 millones  2024).   
 
(4) Para el año 2025 corresponde principalmente al arrendamiento de los predios ubicados en la conquista 
por $364 millones ($343 millones 2024), el cual es debidamente cobrado, a sanción UGPP por $167 
millones y para el año 2024 cartera asumida por $395 millones, de acuerdo con negociación comercial 
proveedores. 
 
18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS  
 
La Compañía calcula el gasto por impuesto sobre la renta y diferido utilizando el método impositivo que 
sería aplicable a los resultados anuales totales esperados. 
 
Los siguientes son los impuestos de renta e impuesto diferido reconocidos en el estado de situación 
financiera: 
 
Estado de Resultados 
 

 
 
(1) Para el año 2025 y 2024 no se presenta gasto por impuesto de renta corriente, considerando la pérdida 
fiscal.  La tarifa aplicable para ambos años es del 35% de conformidad con la normatividad vigente según 
el Artículo 240 del Estatuto Tributario (E.T.). La renta presuntiva según el Artículo 188 del (E.T.) es de 0%. 
 
(2) El impuesto de renta diferido en aplicación de las normas contables de información financiera se origina 
por la actualización de la comparabilidad de las bases contables versus las fiscales, determinando las 
diferencias temporarias y la recuperabilidad de estas en el tiempo, por ser tipificada como diferencias de 
carácter temporal, así como por la actualización de las tasas fiscales, según aplique. 
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Impuesto Diferido  
 

El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos: 
 

 
 
(1) La variación en el impuesto diferido asociado a propiedad, planta y equipo se debe principalmente a 
diferencias temporarias originadas por la depreciación contable de los activos. Estas diferencias generan un 
pasivo por impuesto diferido, al reflejar discrepancias entre la base contable y fiscal de los activos.   
 
(2) Los pasivos estimados disminuyeron con respecto al año anterior producto del reconocimiento de 
provisiones a proveedores de caña durante el 2025 y la determinación de estas como pasivo real en 
diciembre 2024. Adicional este rubro lo comprende las variaciones en la diferencia en cambio no realizada. 
 
(3) Para ambos años el estado de resultados refleja los escudos fiscales por la pérdida de la sociedad 
generando impuestos diferidos activos. Al 30 de junio de 2024 las pérdidas fiscales fueron en menor 
proporción. En el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2024 no se cuentan con escudos 
fiscales pendientes por compensar al final del ejercicio, debido a la utilidad fiscal generada al cierre del año. 
 
Para efectos de la determinación del impuesto diferido deducible o imponible, se ha considerado lo dispuesto 
por la NIC 12 Impuestos sobre las ganancias, la cual contempla la evaluación individual de los activos y 
pasivos registrados por la Compañía al cierre del ejercicio, y sobre los cuales se debe determinar si el 
resultado de su comparación contra las bases fiscales arroja una diferencia que se considere de tipo 
temporario, y por ende si ésta pudiera dar lugar a pagos fiscales futuros mayores (o menores) de los que se 
tendrían si su recuperación no tuviera consecuencias fiscales.   
 
Al 30 de junio del 2025 no se reconocen pasivos por impuesto diferido sobre la diferencia entre las bases 
contables y fiscales asociadas a las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos de la Compañía, ya que 
conforme fue documentado, la Compañía no tiene en el futuro previsible intención de venta de ninguna de 
estas inversiones. 
 
El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios finalizados el 
30 de junio de 2025 y 2024, es el siguiente: 
 

 
 
(i) El detalle de gastos reconocidos en el otro resultado integral es el siguiente: 
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19. EVENTOS POSTERIORES 
 
El pasado 30 de julio de 2025 se recibió por parte de la UGPP respuesta a la solicitud de reliquidación y 
reducción de intereses moratorios derivados de la fiscalización relacionada con la liquidación y pago de los 
aportes al sistema de protección social correspondientes a los años 2011, 2012 y 2013, donde se aprobó la 
reducción del cobro de dos años de intereses, de los cuatro inicialmente reclamados, que implicaría el pago 
de $ 1,550 millones adicionales a lo ya provisionado.   
  
La Administración, con base en el análisis de sus asesores legales, considera que existe una expectativa 
razonable de obtener un fallo favorable sobre la reducción de los años de interés que aún no fueron 
aprobados, mediante acción de cumplimiento en curso, que se resolverá en un plazo estimado entre 4 y 6 
meses. Sin embargo, en atención al principio de prudencia, continuará monitoreando la evolución del caso 
para determinar, en su momento, si es necesario ajustar la provisión reconocida o realizar una nueva 
estimación del pasivo. 
 
Excepto por el evento descrito anteriormente, entre el 30 de junio de 2025 y la fecha de emisión de los 
presentes estados financieros, no se tiene conocimiento de hechos relevantes adicionales que requieran 
ajuste o revelación y que puedan afectar de manera importante la información financiera presentada. 
 
20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros intermedios separados condensados de Riopaila Castilla S.A. correspondiente al 
periodo finalizado el 30 de junio del 2025, fueron autorizados por la Junta Directiva el 22 de julio del 2025 
para su presentación ante el máximo órgano social. 



Certificación de los Estados Financieros Intermedios Separados 
Condensados 

 
 
 
 
Los suscritos Representante Legal y Contador Público de RIOPAILA CASTILLA S.A., 
certificamos: 
 
 
Que para la emisión del estado de situación financiera intermedio separado condensado de Riopaila 
Castilla S.A. al 30 de junio de 2025 y de los estados financieros intermedios separados condensados 
de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el periodo 
de seis meses terminado en esa fecha, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas 
en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
___________________________________  ______________________________ 
Gustavo Andrés Gómez Hurtado                                  Miguel Angel Heredia Salazar 
Representante Legal Suplente                                         Contador Público 

                                                                              Tarjeta Profesional 163676-T 
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Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
2025 2024

(No Auditado) (Auditado) 
ACTIVO
Activo corriente NOTA
Efectivo y equivalentes al efectivo 6,585,669$                           1,780,460$                    
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 168,478,332 184,626,748
Activos por impuestos 58,361,848 30,611,230
Inventarios 6 65,847,285 113,394,597
Activos biológicos 7 64,114,957 55,641,443
Otros activos 22,496,188 7,844,750
Total activo corriente 385,884,279$                       393,899,228$                
Activo no corriente
Inversiones en asociadas y de patrimonio 8 68,309,341 67,941,882
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 4,021,771 4,021,771
Activos por impuestos 2,282,595 2,282,595
Inventarios 6 1,373,582 1,338,354
Activos biológicos 7 109,039,918 109,806,875
Propiedades, planta y equipo 9 904,103,234 920,293,009
Activos por derecho de uso 10 62,412,257 61,620,853
Total de activos no corrientes 1,151,542,698$                    1,167,305,339$             
TOTAL ACTIVOS 1,537,426,977$                    1,561,204,567$             

PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 11 109,780,613$                       24,021,274$                  
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 299,651,819 273,693,790
Pasivos por arrendamientos 10 22,253,974 21,535,531
Beneficios a empleados 23,159,749 26,322,135
Otras provisiones 18,607,415 7,965,026
Pasivos por impuestos 14,558,870 28,508,285
Otros pasivos 4,592,773 3,635,485
Total pasivo corriente 492,605,213$                       385,681,526$                
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 11 378,559,598 381,347,752
Pasivos por arrendamientos 10 39,242,385 39,510,375
Beneficios a empleados 18,543,579 18,543,579
Otras provisiones 1,903,423 2,356,672
Pasivo por impuestos diferidos, neto 16 78,165,796 113,811,555
Total pasivo no corriente 516,414,781$                       555,569,933$                
TOTAL PASIVO 1,009,019,994$                    941,251,459$                

PATRIMONIO
Capital emitido 7,974,480$                           7,974,480$                    
Superávit de capital 1,708 1,708
Reservas obligatorias 7,875,811 7,875,811
Otras reservas voluntarias 142,822,559 112,635,881
Resultado del periodo (52,879,513) 70,208,352
Resultados acumulados 10,244,656 10,244,656
Otros resultados integrales 261,026,683 259,671,621
Resultado acumulado adopción NCIF 151,340,599 151,340,599
TOTAL PATRIMONIO 528,406,983$                       619,953,108$                
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,537,426,977$                    1,561,204,567$             

-$                                          -$                                   

RIOPAILA CASTILLA S. A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios consolidados condensados 

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T
(Ver certificación adjunta)

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal 
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)

Gustavo Andres Gomez Hurtado 
Representante Legal Suplente
(Ver certificación adjunta)
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2025 2024

Operaciones continuadas NOTA (No Auditado) (No Auditado) 
Ingresos operacionales 12 649,861,393$                657,690,182$                
Costo de ventas 12 (639,206,576) (588,813,333)
Utilidad bruta 10,654,817$                 68,876,849$                 
Gastos de administración (35,255,121) (34,365,265)
Gastos de ventas (35,635,715) (31,629,846)
(Pérdida) Utilidad operativa (60,236,019)$                2,881,738$                   
Ingresos financieros 13 6,543,597 6,118,220
Gastos financieros 14 (34,105,958) (40,221,295)
Resultado participación en asociadas 8 367,460 (1,990,326)
Otros ingresos neto de otros gastos 15 3,729,466 1,481,011
Pérdida antes de impuesto de renta (83,701,454)$                (31,730,652)$                
Impuesto sobre la renta corriente 16 (4,820,750) 1,135,495
Impuesto sobre la renta diferido 16 35,642,691 11,939,200
Pérdida neta del ejercicio (52,879,513)$                (18,655,957)$                

Pérdida por acción (*) sobre resultado de operaciones continuadas
Básica, atribuible a las participaciones controladoras (valores expresados en pesos) (885) (312)
(*) Calculados sobre 59,733,842 de acciones en circulación, que no han tenido 
modificación durante el período cubierto por los presentes estados financieros

2025 2024
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETO DE IMPUESTOS (No Auditado) (No Auditado) 
Partidas que no serán reclasificadas posteriormente al resultado:
Impuesto diferido sobre valores razonables ORI 3,067 657,855
Total otros resultados integrales que no se reclasificaran a los resultados 3,067$                          657,855$                      
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado:
Valor razonable coberturas de flujo de efectivo 1,351,995 (922,756)
Total partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del 
período 1,351,995$                   (922,756)$                     

Otro resultado integral, neto de impuestos 1,355,062 (264,901)
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERÍODO (51,524,451)$                (18,920,858)$                

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios consolidados condensados 

RIOPAILA CASTILLA S.A.

(Cifras expresadas en miles de pesos)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS 

Por el periodo de seis meses terminado al 30 de 
junio

Por el periodo de seis meses terminado al 30 de 
junio

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T
(Ver certificación adjunta)

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal 
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)

Gustavo Andres Gomez Hurtado 
Representante Legal Suplente
(ver certificación adjunta)
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2025 2024
Operaciones continuadas (No Auditado) (No Auditado)
Ingresos operacionales 256,221,496$          250,408,818$          
Costo de ventas (289,669,942) (277,523,235)
Pérdida bruta (33,448,446)$           (27,114,417)$           
Gastos de administración (17,028,508) (18,244,105)
Gastos de ventas (13,883,170) (13,677,064)
Pérdida operativa (64,360,124)$           (59,035,586)$           
Ingresos financieros 2,777,397 3,059,811
Gastos financieros (17,109,753) (19,780,091)
Resultado participación en asociadas (286,028) (1,465,469)
Otros ingresos netos de (otros gastos) (2,827,519) (1,605,961)
Pérdida antes de impuesto de renta (81,806,027)$           (78,827,296)$           
Impuesto sobre la renta corriente 1,848,822 20,431,590
Impuesto sobre la renta diferido 26,238,470 5,354,668
Pérdida neta del ejercicio (53,718,735)$           (53,041,038)$           

Pérdida por acción (*) sobre resultado de operaciones continuadas
Básica, atribuible a las participaciones controladoras (valores expresados en pesos) (899) (888)
(*) Calculados sobre 59,733,842 de acciones, que no han tenido modificación durante el 
período cubierto por los presentes estados financieros

2025 2024
OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DE IMPUESTOS (No Auditado) (No Auditado)
Partidas que no serán reclasificadas posteriormente al resultado:
Impuesto diferido sobre valores razonables ORI (87,462)$                  2,392,007$              

Total otros resultados integrales que no se reclasificaran a los resultados (87,462)$                  2,392,007$              

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado:
Valor razonable coberturas de flujo de efectivo 962,203$                 934,721$                 

Total partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del 
período 962,203$                 934,721$                 

Otro resultado integral, neto de impuestos 874,741$                 3,326,728$              
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERÍODO (52,843,994)$           (49,714,310)$           

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios consolidados condensados

RIOPAILA CASTILLA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS 

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el periodo de tres meses terminado 
el 30 de junio

Por el periodo de tres meses terminado 
el 30 de junio

Gustavo Andres Gomez Hurtado
Representante Legal Suplente
(Ver certificación adjunta)

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T
(Ver certificación adjunta)

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal 
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)
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FLUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 2025 2024
(No auditado) (No auditado)

PERDIDA NETA (52,879,513)$            (18,655,957)$           
Más (menos) - Cargos (créditos) a resultados que no afectaron el capital de trabajo:
Recuperación gasto contingencias Legales (361,717) (237,300)
Depreciación de propiedades, planta y equipo 41,165,540 38,660,425
Amortización de activos por derecho de uso 11,952,847 10,930,419
Amortizaciones de activos biológicos (incluye valor razonable y deterioro) 35,936,649 42,328,364
Amortización pólizas de seguros, licencias y otros 10,291,288 9,928,914
Resultado en participación en asociadas (367,460) 1,990,326
(Recuperación) deterioro de inventarios de materiales (47,236) 833,145
Deterioro cartera y deudores 110,923 (26,837)
Impuesto de renta corriente 4,820,750 (1,135,495)
Impuesto de renta diferido (35,642,691) (11,939,200)
Intereses causados 25,668,221 32,615,635
Resultados en disposición de Propiedades, planta y equipo, neto 227,288 (27,861)
Deterioro de Propiedades, planta y equipo, neto 674,836 3,595,438
SUBTOTAL 41,549,725 108,860,016
CAMBIOS EN EL ACTIVO Y PASIVO NETO
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 14,171,092 7,522,544
Activos por impuestos (27,750,618) (7,835,234)
Inventarios 47,559,320 15,858,751
Otros activos (23,590,731) (21,785,783)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,718,023 (30,702,666)
Beneficios a empleados (3,162,386) (3,410,685)
Otras provisiones 10,550,857 13,869,759
Pasivos por impuestos (18,770,165) (11,956,037)
Otros pasivos 1,130,964 3,169,791
TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LA OPERACIÓN 46,406,081 73,590,456
FLUJO DE FONDOS APLICADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adiciones de Propiedades planta y equipo (26,965,749) (24,196,468)
Ventas de propiedades, planta y equipo 1,087,860 925,353
Dividendos recibidos 1,866,401 3,567,512
Activos biológicos (incluye semovientes) (43,643,206) (48,741,951)
TOTAL EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (67,654,694) (68,445,554)
FLUJO DE FONDOS APLICADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Obligaciones financieras 96,701,581 44,553,512
Pago de intereses (39,398,617) (31,169,236)
Dividendos pagados (18,781,668) (16,897,427)
Pasivos por arrendamiento (pago de canon) (12,467,474) (10,930,419)
TOTAL EFECTIVO PROVISTO (USADO) EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 26,053,822 (14,443,570)
Cambio neto en el efectivo y equivalentes en  efectivo 4,805,209 (9,298,668)
Efectivo y equivalentes en efectivo al iniciar el período 1,780,460 11,107,256
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 6,585,669 1,808,588

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios consolidados condensados.

RIOPAILA CASTILLA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CONDENSADOS- MÉTODO INDIRECTO

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Por el periodo de seis meses terminado el 
30 de junio

Miguel Angel Heredia Salazar
Contador Público
Tarjeta Profesional No. 163676-T
(ver certificación adjunta)

Diana Patricia Galeano Piedrahita
Revisor Fiscal 
Tarjeta Profesional No. 40664-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 11 de agosto de 2025)

Gustavo Andres Gomez Hurtado 
Representante Legal Suplente
(ver certificación adjunta)
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RIOPAILA CASTILLA S.A. 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS  
CONDENSADOS POR EL PERIODO DE SEIS MESES COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO Y EL 30 

DE JUNIO DE 2025 
 (En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario) 

 
 
1.  INFORMACIÓN GENERAL 
 
1.1.  Entidad reportante 
 
Riopaila Castilla S.A. es una Sociedad Anónima de carácter industrial y comercial, constituida de acuerdo con 
las leyes colombianas por escritura pública No. 1514 del 01 de junio de 2006, otorgada por la Notaría Quince 
de Cali, Departamento del Valle del Cauca.   El término de duración es de 44 años contados a partir de la 
fecha de constitución y se extiende hasta el año 2050. 
 
La sociedad tiene por objeto el desarrollo de las actividades y la explotación de negocios agropecuarios y 
agroindustriales, inversión en otras sociedades, prestación de servicios de administración, técnicos y equipos 
agrícolas, pecuarios y fabriles; la explotación industrial y/o transformación de los productos, subproductos y 
derivados de los procesos agropecuarios y agroindustriales, la producción, generación, cogeneración, 
transporte, distribución, comercialización y venta de energía y combustibles, en todas sus formas, así como 
la explotación industrial y/o transformación de los productos, subproductos y derivados de la actividad minera, 
extractiva en todas sus formas de exploración y explotación, y la comercialización de sus materias primas y/o 
minerales o productos derivados de estos. El domicilio principal de Riopaila Castilla S.A., es el municipio de 
Santiago de Cali, tal como consta en el registro realizado el 01 de junio de 2006 en la Cámara de Comercio 
de Cali, bajo el N° 6742 del libro IX correspondiéndole la matrícula mercantil No. 686130-4. 
 
Riopaila Castilla S.A. aunque fue creada en 2006, es una empresa agroindustrial colombiana con 107 años 
de trayectoria en el mercado nacional e internacional, producto de las sociedades que dieron su origen.  Es 
una sociedad anónima, bajo control exclusivo de la Superintendencia Financiera de Colombia por ser emisora 
de valores y tener sus acciones inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores, según Resolución 
del 1° de junio de 2006. 
 
Riopaila Castilla S.A. actúa como sociedad Matriz y participa directamente con el 100% en sus sociedades 
filiales en: Destilería Riopaila S.A.S., Asturias Holding SARL, Cosecha del Valle S.A.S., Riopaila Palma S.A.S., 
Castilla Cosecha S.A.S., Riopaila Energía S.A.S. E.S.P. 
 
1.2.  Entidades involucradas en la consolidación 
 
NOMBRE: COSECHA DEL VALLE S.A.S. 

OBJETO SOCIAL: 
La sociedad tiene por objeto la prestación de servicios agrícolas relacionados 
con la producción especializada de caña de azúcar, o cualquier otra actividad 
relacionada directamente con su objeto social.  

DOMICILIO: Cali, Valle 
NACIONALIDAD: Colombiana 
AREA DE OPERACIONES: Colombia, Zarzal (Valle) 

FECHA DE CONSTITUCION: 

Fue constituida inicialmente como CENTRALES UNIDOS S.A. de acuerdo 
con las leyes colombianas por escritura pública No. 1773 del 22 de junio de 
2005, otorgada por la Notaría Cuarta de Cali, Departamento del Valle del 
Cauca.  Luego dicha sociedad cambia su nombre y se transforma en sociedad 
por acciones simplificada bajo el nombre de COSECHA DEL VALLE S.A.S. 
según acta No. 05 del 26 de junio de 2012 en Asamblea General de 
Accionistas, inscrita en la Cámara de Comercio el 09 de julio de 2012 bajo el 
No. 8211 del libro IX. 
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NOMBRE: DESTILERIA RIOPAILA S.A.S.  

OBJETO SOCIAL: 

La sociedad tiene por objeto actuar como usuario industrial de bienes y de 
servicios de una zona franca permanente especial, realizar la logística de 
distribución física nacional e internacional, la prestación de servicios 
relacionados con su objeto social.  Fabricar azúcar, miel, alcohol y otros 
derivados de estos. 

DOMICILIO: Cali, Valle 
NACIONALIDAD: Colombiana 
AREA DE OPERACIONES: Colombia, Zarzal (Valle) 

FECHA DE CONSTITUCION: 
Fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas por escritura pública 
No. 74 del 17 de enero de 2008, otorgada por la Notaría Quince de Cali, 
Departamento del Valle del Cauca.    

 
NOMBRE: CASTILLA COSECHA S.A.S. 

OBJETO SOCIAL: La sociedad tiene por objeto la prestación de servicios agrícolas relacionados 
con la producción especializada de caña de azúcar, o cualquier otra actividad 
relacionada directamente con su objeto social. 

DOMICILIO: Cali, Valle 
NACIONALIDAD: Colombiana 
AREA DE OPERACIONES: Colombia, Pradera (Valle) 
FECHA DE CONSTITUCION: Fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas por escritura pública 

No. 0035 del 27 de enero de 2012, otorgada por la Notaría Veinte de Cali, 
Departamento del Valle del Cauca.    

 
NOMBRE: RIOPAILA ENERGIA S.A.S.   E.S.P. 

OBJETO SOCIAL: El objeto principal es el desarrollo de actividades de producción de energía 
eléctrica, a partir de fuentes convencionales y no convencionales, bien sea 
con plantas de generación, autogeneración o procesos de cogeneración en el 
territorio nacional; así como, la venta de excedentes de energía de su proceso 
de cogeneración y la comercialización de energía. 

DOMICILIO: Zarzal, Valle 
NACIONALIDAD: Colombiana 
AREA DE OPERACIONES: Colombia, Zarzal (Valle) 
FECHA DE CONSTITUCION: Fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas por escritura pública 

No. 1111 del 05 de septiembre de 2013, otorgada por la Notaría Doce de Cali, 
Departamento del Valle del Cauca.    

 
 
NOMBRE: RIOPAILA PALMA S.A.S. 

OBJETO SOCIAL: El objeto principal de la Sociedad es el cultivo de la palma de aceite, 
prestación de servicios agrícolas diversos, relacionados con la producción 
especializada de otros cultivos como: caña de azúcar, maíz, soya, granos, 
entre otros.  

DOMICILIO: Santa Rosalía, Vichada 
NACIONALIDAD: Colombiana 
AREA DE OPERACIONES: Colombia, Santa Rosalía (Vichada) 
FECHA DE CONSTITUCION: Fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas por documento privado 

No. 0000001 del 15 de enero de 2013, otorgado por la Asamblea Constitutiva 
de Cali, Departamento del Valle del Cauca.    
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NOMBRE: ASTURIAS HOLDING SARL 

OBJETO SOCIAL: La adquisición de las participaciones, en Luxemburgo o en el extranjero, en 
las sociedades o empresas, bajo cualquier forma, y la gestión de las 
participaciones.  

DOMICILIO: Luxemburgo (Europa) 
NACIONALIDAD: Europea 
AREA DE OPERACIONES: Gran Ducado de Luxemburgo (Europa) 
FECHA DE CONSTITUCION: Diciembre 27 de 2011  

 
Empresa en Marcha 
 
Ebitda 12 meses $270,325 millones 
 
Con el compromiso que nos caracteriza, iniciamos el primer semestre del año adaptándonos a los cambios 
del entorno, representados en condiciones climatológicas adversas y la incertidumbre en escenario 
macroeconómico. Si bien mejoramos la productividad medida en Toneladas de Caña por Hectárea (TCH), un 
21% por encima del año anterior, registramos una disminución en el rendimiento de azúcar que afectó nuestra 
productividad y desempeño, a pesar de esto, tanto en volumen producción y ventas estuvieron mejor en 
comparación al año anterior. 
 
En términos financieros, el período cerró con una pérdida neta de $52,880 millones, cifra que se encuentra 
por encima de lo reportado en el mismo periodo del 2024, cuando registramos una pérdida neta de $18,656 
millones. La disminución del 12% en los precios de venta por quintal equivalente frente a junio 2024, la caída 
del rendimiento, los mayores costos de combustible, además del efecto de la inflación en los costos y gastos, 
fueron los factores que contribuyeron a la menor utilidad. 
 
La rentabilidad sobre el capital invertido (ROIC) se ubicó en 7.8%, es decir, 0.9 puntos por arriba del mismo 
periodo en el 2024, el cual estuvo en 6.9%. 
 
Estos resultados nos plantean desafíos significativos, pero también oportunidades claras de mejora y 
crecimiento sostenido. Apalancados en los aprendizajes obtenidos en el año 2024, cuando vivimos 
dificultades con la molienda en el primer semestre, definimos un plan de acción orientado a maximizar la 
molienda y producción de azúcar durante los siguientes meses. Este plan incluye contar con la disponibilidad 
de recursos para operar a máxima capacidad, garantizando la sinergia en las labores de nuestras plantas de 
producción, la optimización de costos y gastos y un plan de ventas concentradas en los mercados de mayor 
valor agregado. Estas acciones están orientadas a optimizar recursos y fortalecer nuestra posición en el 
mercado, asegurando la solidez y rentabilidad para nuestra organización en el futuro. 
 
Al corte de junio 2025, el pasivo financiero cierra en $488,340 millones, con un aumento de $41,230 millones 
respecto a junio de 2024, alcanzando una relación Deuda/Ebitda de 1,81x, indicador superior a lo reportado 
en junio del 2024, cuando se ubicó en 1,78x.  
 
Se registraron en el primer semestre de 2025 ingresos por $649,861 millones, un 1.2% menos que lo reportado 
a junio 2024. El 87.2% de este ingreso corresponde a azúcar equivalente (azúcar, etanol y mieles) y el resto, 
a venta de energía, bagazo, caña, aceite de palma y servicios agrícolas. En el 2024 esta proporción fue del 
87.1%. 
 
Las ventas en el mercado nacional representaron el 76.8% del ingreso operacional y el 23.2% restante, fueron 
en el mercado de exportación. Comercialmente, se continúa trabajando en los mercados y productos de valor 
agregado con el fin de maximizar la rentabilidad del negocio. 
 
A nivel operativo Riopaila Castilla alcanzó una molienda de 1,714 mil toneladas, un 9.4% por encima de lo 
registrado en junio del 2024, cuando se molieron 1,566 mil toneladas. El sector agroindustrial de la caña 
reportó 9,9 millones de toneladas molidas, un 11% más que en el mismo periodo del 2024.    
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La TRM promedio a junio fue de 4,193 COP/USD, lo que significó una devaluación de 6.86% respecto del 
promedio a junio 2024. La moneda mantiene tendencia al alza, efecto principalmente de la coyuntura 
internacional y las expectativas sobre la estabilidad política y económica. 
 
La inflación ha venido cediendo y a la fecha acumula 4.82%. El Banco de la República estima que este 
indicador se aproximaría a la meta del 4.75% al cierre del 2025. 
 
El Banco de la República ha mantenido la tasa de referencia estable en 9.25% desde abril hasta junio de 
2025. Esta decisión se fundamenta en varios factores, entre ellos la no disminución de la inflación según lo 
esperado, los desafíos fiscales del país y la incertidumbre en el entorno externo, incluyendo la inflación global 
y las fluctuaciones en la tasa de cambio. A junio 2025, la tasa IBR cerró en 9.42% frente al 12.35% registrado 
en el mismo periodo del 2024. 
 
El precio promedio del azúcar crudo fue de 18.3 cts./ libra. En comparación con los precios registrados el año 
anterior, disminuyó 13%, período en el que se ubicó en 21.1 cts./ libra. Este comportamiento responde a la 
baja en la demanda de azúcar a nivel global y la mejora en las perspectivas de producción en Brasil. Sin 
embargo, las expectativas de una menor producción prevista en India y Tailandia limitan la disminución de los 
precios. 
 
En el mercado nacional, el precio del bulto, en promedio, fue de $149,365 /QQ, un 16% por debajo de lo 
registrado a junio de 2024 ($173,246/QQ). 
 
Proyectamos un segundo semestre con un repunte en los indicadores de productividad, respaldado por planes 
de acción estratégicos que permitan alcanzar resultados favorables y consolidar la evolución positiva que ha 
venido mostrando la compañía en los últimos años.  
 
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
2.1. Bases de preparación 
 
El Grupo prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las normas de contabilidad y de 
información financiera aceptadas en Colombia (NCIF), expedidas por el Decreto 2420 de 2015 y 
modificatorios. Estas normas de contabilidad y de información financiera, corresponden a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por Colombia a través de los 
mencionados Decretos. 
  
Los estados financieros intermedios consolidados condensados por los seis meses terminados el 30 de junio 
de 2025 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 Información Financiera Intermedia.  
 
Los estados financieros intermedios consolidados condensados no incluyen toda la información y revelaciones 
requeridas en los estados financieros anuales y deberán ser leídos en conjunto con los estados financieros 
anuales consolidados de la Compañía al 31 de diciembre de 2024. 
 
La información financiera presentada en este documento ha sido preparada de conformidad con las políticas   
contables que se prevé utilizar en la preparación de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, las  
cuales no difieren significativamente de las utilizadas el año anterior. 
 
La aplicación de dichas normas internacionales en Colombia está sujeta a algunas excepciones establecidas 
por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepciones varían 
dependiendo del tipo de compañía y son las siguientes: 
  
Instrucciones incluidas en el Catálogo único de información financiera con fines de supervisión, aplicables a 
compañías vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que pertenecen al Grupo 1 o que son 
destinatarios de la Resolución 743 de 2013, expedida por la Contaduría General de la Nación. 
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El catálogo único emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) incluye instrucciones 
relacionadas con reclasificaciones que en algunos casos no son consistentes con las requeridas por las 
Normas de Contabilidad y de Información Financiera. Este catálogo debe ser aplicado por las compañías 
vigiladas por la SFC, así como a los preparadores de información financiera sujetos a la competencia de la 
Contaduría General de la Nación (CGN), de conformidad con las facultades otorgadas a la SFC, según el 
artículo 5 de la Resolución 743 de 2013 
 
- Excepciones aplicables a todos los preparadores de información financiera. 
  
El numeral 4 del artículo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 y 
modificatorios requiere la aplicación del artículo 35 de la Ley 222 de 1995, que indica que las participaciones 
en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros separados por el método de participación, en 
lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, al costo, al valor razonable o al método 
de participación.  
 
El artículo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el Decreto 2496 del mismo año y modificatorios, 
establece que la determinación de los beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de jubilación 
o invalidez, se efectuará de acuerdo con los requerimientos de la NIC 19, sin embargo, requiere la revelación 
del cálculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los parámetros establecidos en el Decreto 1625 de 
2016, artículos 1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad 
con lo dispuesto en el numeral 5 del artículo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables 
utilizadas y las diferencias con el cálculo realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF. 
 
2.2. Bases de consolidación 
 
Los estados financieros consolidados fueron preparados considerando todas las compañías filiales descritas 
en el numeral 1.2 anterior, en las cuales Riopaila Castilla S.A. ejerce directamente el control.  
 
El control se logra mediante la participación accionaria del 100% en cada una de las sociedades filiales, 
permitiendo tener derechos que le facultan para dirigir todas sus actividades empresariales.  
 
Todos los activos y pasivos Intercompañías, el patrimonio, los ingresos, los gastos y los flujos de efectivo 
relacionados con transacciones entre Compañías del Grupo fueron eliminados en la consolidación. Las 
utilidades y pérdidas no realizadas, en caso de presentarse, también son eliminadas. No existe interés no 
controlante por parte de Riopaila Castilla S.A.  
 
2.3. Periodo y sistema contable 
 
El periodo contable es anual, terminado el 31 de diciembre de cada año. El sistema contable utilizado por el 
Grupo es el de causación. 
 
2.4. Moneda funcional y de presentación 
 
Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Compañía se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la entidad opera 
colombianos. Los estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos colombianos, excepto 
cuando se indique lo contrario. 
 
2.5. Transacciones y saldos 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio 
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a 
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones 
y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados como diferencia en tipo de cambio; excepto si se 
reconocen en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas 
de inversiones netas cualificadas. 
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Los cambios en el valor razonable de títulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados 
como disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversión resultantes de cambios 
en el coste amortizado del título y otros cambios en el importe en libros del título.  Las diferencias de 
conversión relativas a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros 
cambios en el importe en libros se reconocen en otros resultados integrales. 
 
Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio 
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como 
parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias, 
tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se 
incluyen en otros resultados integrales. 
 
2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 
El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situación financiera y en el estado de flujos de efectivo 
incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez fácilmente convertibles en una cantidad 
determinada de efectivo y sujetas a un riesgo bajo de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses 
o menos desde la fecha de su adquisición.  
 
2.7. Inventarios 
 
Los inventarios se valúan al menor valor entre el costo de adquisición o fabricación, o el valor neto realizable. 
El costo es determinado utilizando el método de costo promedio. El valor neto realizable es el precio estimado 
de venta del inventario dentro del curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos variables de venta 
aplicables.  
 
Los inventarios se valoran utilizando el método del promedio ponderado y su costo incluye los costos 
directamente relacionados con la adquisición y aquellos incurridos para darles su condición y ubicación actual. 
El costo de los productos terminados y de productos en proceso comprende materia prima, mano de obra 
directa, otros costos directos y gastos indirectos de fabricación.  
 
Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adquisición del 
inventario.  
 
La provisión por obsolescencia se registra en el Estado de Resultados, calculada con deterioro teórico en 
relación con el tiempo de rotación o cuando el valor neto de realización es menor que el costo de los productos.   
 
2.8. Activos biológicos   

 
Los activos biológicos comprenden caña de azúcar, cultivo de palma y animales vivos (semovientes), la caña 
de azúcar se transforma para convertirla en producto terminado, principalmente azúcar y alcohol carburante 
(etanol). 
 
El activo biológico se mide, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al final del período sobre 
el que se informa, a su valor razonable.  
 
Caña de azúcar 
 
La valoración del activo biológico caña se realiza al valor razonable de la siguiente manera: 
  
La productividad en términos de Toneladas de Caña por Hectárea (TCH) para cada predio y suerte se mide 
de acuerdo con el análisis histórico y aforo hecho por los agrónomos internos especializados, jefes de cada 
una de las zonas a evaluar.  El Tonelaje de Caña por Hectárea (TCH) de cada predio/suerte se valora en 
forma proporcional a la edad de la caña en mata, con base en el histórico y/o aforo. El estándar de edad de 
corte para la caña es de 13 meses. 
  
Este tonelaje por hectárea de caña total se multiplica por un rendimiento estimado o aforo en kilos de azúcar 
por Tonelada de Caña. Los kilos de azúcar equivalente se multiplican por el precio estimado de liquidación 
de los próximos tres meses. 
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El valor razonable de la caña de azúcar excluye la tierra.  El proceso biológico comienza después de la 
preparación de la tierra para la siembra y termina con la cosecha de los cultivos. 
 
Plantaciones de palma 
 
Su medición inicial es al costo y la medición posterior se realiza al costo revaluado.  
 
Los cambios en el valor razonable de los activos biológicos (plantaciones) se medirán con cargo a otros 
resultados integrales de acuerdo con la NIC 16 y los cambios en el valor razonable del fruto de la palma de 
aceite se reconocerán directamente en los resultados de acuerdo con la NIC 41. 
 
Semovientes 
 
Los semovientes (ganado) se miden por su valor razonable menos los costos de venta, con base en los 
precios del mercado de animales de la misma edad, raza y el mérito genético con los ajustes que sean 
adecuados, para reflejar las diferencias. 
 
2.9. Instrumentos financieros 

 
2.9.1. Activos financieros 

 
El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías de medición: los que se miden al valor 
razonable y los que se miden al costo amortizado.  
 
Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, que es la 
fecha en la cual El Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja 
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. 
 
El Grupo utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza del negocio. 
 
Instrumentos de deuda: 

(a)  Activos financieros medidos a costo amortizado 

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado, usando la tasa de interés efectiva, si el activo 
es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo que los términos 
contractuales otorgan, en fechas específicas, flujos de efectivo que son únicamente pagos del capital e 
intereses sobre el valor del capital pendiente. Sin perjuicio de lo anterior, el Grupo puede designar un activo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados. 

(b)  Activos financieros medidos a valor razonable 

Un activo financiero deberá medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a 
costo amortizado, o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede 
realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de 
patrimonio que, en otro caso, se medirían a valor razonable con cambios en resultados.   
 
Los dividendos recibidos en efectivo de estas inversiones se reconocen en el estado de resultado integral en 
la sección resultado del período. 
 
Con base en lo evaluado, Riopaila Castilla S.A. no tiene influencia significativa ni facultad para intervenir en 
decisiones de política financiera en Ingenio Risaralda, las disposiciones al respecto son el resultado 
independiente y consensuado de su gobierno corporativo. Por lo anterior, esta inversión en los estados 
financieros consolidados como inversión de patrimonio con cambios en resultados, utilizando el método del 
valor razonable (medido con datos de entrada de nivel 3), realizando las revelaciones aplicables por los 
cambios en las condiciones del activo mencionado.  
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Los dividendos de los instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados, siempre y cuando 
representen un retorno de la inversión. 
Medición inicial de activos financieros 
 
Excepto para las cuentas por cobrar comerciales que queden dentro del alcance del párrafo 5.1.3, NIIF 9 en 
el momento del reconocimiento inicial, una entidad medirá un activo o un pasivo financiero por su valor 
razonable más o menos, en el caso de un activo o un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable 
con cambios en resultados, los costos de transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición o 
emisión del activo financiero o del pasivo financiero (Párrafo 5.1.1, NIIF 9). 
 
Medición posterior de activos financieros 
 
Después del reconocimiento inicial, una entidad medirá un activo financiero de acuerdo con los 
párrafos 4.1.1 a 4.1.5 NIIF 9: 
 
(a) costo amortizado; 
(b) valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
(c) valor razonable con cambios en resultados. (Párrafo 5.2.1, NIIF 9). 
 
2.9.2. Deterioro de activos financieros   
   
El Grupo utiliza el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida del activo, para lo cual establece una matriz de provisiones teniendo en cuenta la naturaleza del negocio, 
y su experiencia de pérdidas crediticias histórica para cuentas por cobrar comerciales.  
 
2.9.3. Obligaciones Financieras  
 
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en 
la transacción.  Las deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (neto de los costos de transacción) y el valor de reembolso se reconocen en el Estado de 
Resultados durante el período del préstamo utilizando el método de interés efectivo.   
 
Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente si su exigibilidad está dentro de los doce meses siguientes 
contados desde la fecha de balance. 
 
2.9.4 Baja en cuentas  
 
Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situación financiera cuando se vende, 
transfiere, expiran o la Compañía pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos de efectivo 
del instrumento.  
 
Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situación financiera cuando la obligación 
contractual ha sido liquidada o haya expirado. 
 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente de la misma contraparte bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera 
sustancial, tal intercambio o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados 
integrales en la sección estado de resultados. 
 
2.9.5. Inversiones en asociadas y de patrimonio   
 
Las asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no control, 
generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participación entre 20% y 50% de los 
derechos de voto. 
 
Las inversiones en asociadas inicialmente se reconocen al costo, que incluye la plusvalía (neto de cualquier 
pérdida acumulada por deterioro) identificada al momento de la adquisición.  
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En los estados financieros consolidados las inversiones en asociadas se contabilizan mediante el método de 
participación patrimonial. 
 
El Grupo determina en cada fecha de balance, si existe evidencia objetiva de que la inversión en la asociada 
se deteriora.  Si este es el caso, el Grupo calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe 
recuperable de la asociada y su va

 
 
Las inversiones en patrimonio se reconocen al costo, en la medida en que éste constituye la mejor estimación 
del valor razonable. No obstante, la inversión en el Ingenio Risaralda se mide al valor razonable, y las 
variaciones en su valoración se reconocen en el resultado del periodo. 
 
2.10. Propiedades, planta y equipo 

 
Las propiedades, planta y equipo incluyen el importe de los inmuebles, muebles, vehículos, maquinaria y 
equipo, equipos de informática y otras instalaciones de propiedad del Grupo, y que son utilizados en el giro 
de la entidad. 
 
Las propiedades, planta y equipo se miden al costo, neto de la depreciación acumulada y de pérdidas por 
deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de adquisición, los costos 
directamente relacionados a la ubicación del activo en el lugar y las condiciones necesarias para que opere 
en la forma prevista por el Grupo, los costos por préstamos de los proyectos de construcción que toman un 
período de un año o más para ser completados si se cumplen los requisitos de reconocimiento.  
 
Para el caso de los inmuebles, comprendidos los terrenos y las edificaciones, el Grupo aplica costo revaluado, 
el cual se determina con base en avalúos certificados, determinados sobre lineamientos y reglamentación de 
referencia internacional. 
 
La depreciación inicia cuando el activo está disponible para su uso y se calcula por el método de línea recta 
a lo largo de la vida útil estimada del activo de la siguiente manera: 
 

 
 
Los valores residuales, vidas útiles y métodos de depreciación de los activos se revisan y ajustan 
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso de que sea requerido. 
 
Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos 
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo que 
están a costo histórico, se determina comparando la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y 
el importe neto en libros del activo en el estado de resultados del periodo cuando se da de baja el activo. 
 
2.10.1.  Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos 
 
Los activos por derecho de uso (ADU) están constituidos por todos aquellos activos que el Grupo utiliza en el 
desarrollo de sus operaciones agroindustriales y administrativas, y que provienen de transacciones (contratos 
o similares) que expresamente están definidos o que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La 
identificación de este tipo de activos obedece a la revisión y estudio individual que se realiza a la generalidad 
de contratos vigentes, y a los que se suscriben dentro del respectivo período. 
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Los activos identificados por derecho de uso incrementan el valor de los activos de conformidad con su 
naturaleza y también de los pasivos, corrientes y no corrientes, según el caso, y por lo tanto impactan la 
presentación del estado de situación financiera, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo.  
A nivel del estado de resultados, se genera una afectación en el gasto de amortización del ADU y el gasto por 
intereses asociado al pasivo por arrendamiento. 
 
Para el registro inicial de un activo por derecho de uso y del correspondiente pasivo por arrendamiento, se 
determina el valor presente de los pagos futuros estimados bajo el contrato, reconociendo posteriormente una 
amortización por el derecho de uso del activo y un gasto financiero derivado del pasivo por arrendamiento. 
 
Tratándose de arrendamientos que se consideren a corto plazo, esto es menores a doce (12) meses, no se 
reconocerá el activo por derecho de uso ni la correspondiente obligación, sino que se les dará el tratamiento 
tradicional como un arrendamiento de tipo operativo.  Igual tratamiento se les da a las operaciones 
catalogadas como arrendamientos de activos de bajo valor (menores a 20 SMMLV).  
 
El Grupo remedirá el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de ciertos eventos (por ejemplo, un 
cambio en el término del arrendamiento, una modificación en los cánones futuros como resultado de un 
cambio en el índice o tasa usada para determinar dichos cánones, entre otros). En general, se reconocerá el 
monto de la remedición del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho de uso. 
 
3. CAMBIOS NORMATIVOS 
 
3.1. Normas emitidas no vigentes 
 
Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes 
estados financieros son reveladas a continuación. El Grupo adoptará esas normas en la fecha en la que entren 
en vigencia y cuando dichas normas son aplicables a las compañías, de acuerdo con los decretos emitidos 
por las autoridades locales. 
 
3.2. Nuevas normas e interpretaciones 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la 
fecha: 
 
NIIF 18: Presentación y revelación en estados financieros 
 
En abril de 2024, el IASB emitió la NIIF 18, que reemplaza a la NIC 1 Presentación de estados financieros. 
La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentación dentro del estado de resultados, incluidos totales y 
subtotales específicos. Además, las entidades deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado 
de resultados en una de cinco categorías: operativa, inversión, financiación, impuestos a las ganancias y 
operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas. 
 
También requiere la divulgación de medidas de desempeño definidas por la gerencia recientemente, 
subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agrupación y desagregación de 
información financiera basada en las "funciones" identificadas de los estados financieros primarios (EFP) y 
las notas. 
 
Además, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, que 
incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones según el método 
indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas" y eliminar la opcionalidad en torno a 
la clasificación de los flujos de efectivo de dividendos e intereses. 
 
La NIIF 18 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.  
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NIIF 19: Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Información a revelar 
 
En mayo de 2024, el IASB emitió la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus 
requisitos de divulgación reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento, medición y 
presentación de otras normas contables NIIF. Para ser elegible, al final del período de presentación de 
informes, una entidad debe ser una subsidiaria según se define en la NIIF 10, no puede tener obligación 
pública de rendir cuentas y debe tener una matriz (última o intermedia) que prepare estados financieros 
consolidados, disponibles para uso público, que cumplan con las normas contables NIIF. 
 
La NIIF 19 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. 
 
Mejoras 2022 
 
Modificaciones a la NIIF 16: Pasivo por Arrendamiento en una Venta con Arrendamiento Posterior 
 
Las modificaciones de la NIIF 16 especifican los requisitos que un vendedor-arrendatario utiliza para medir el 
arrendamiento, responsabilidad derivada de una operación de venta y arrendamiento posterior, para 
garantizar que el vendedor-arrendatario no reconozca ningún importe de la ganancia o pérdida que se 
relacione con el derecho de uso que conserva. 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la 
fecha.  
 
Modificaciones a la NIC 1: Pasivos no Corrientes con Condiciones Pactadas. 
 
Las modificaciones a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no 
corrientes. Las enmiendas aclaran:  
 

 Que se entiende por derecho a diferir la transacción 
 Debe existir un derecho a diferir el pago al final del período sobre el que se informa. 
 La clasificación no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de 

diferimiento 
 
Además, una entidad debe revelar cuándo un pasivo que surge de un contrato de préstamo se clasifica como 
no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidación depende del cumplimiento de condiciones 
convenidas dentro de los doce meses siguientes. 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la 
fecha.  
 
Mejoras 2023 
 
Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7: Acuerdos de financiación con proveedores. 
 
Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros, aclaran las 
características de los acuerdos de financiación con proveedores y exigen información a revelar adicional sobre 
dichos acuerdos. Los requisitos de información a revelar tienen por objeto ayudar a los usuarios de los estados 
financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiación con proveedores sobre los pasivos, los 
flujos de efectivo y la exposición al riesgo de liquidez de una entidad. 
 
Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la 
fecha.  
 
Modificaciones a la NIC 12: Reforma fiscal internacional- Reglas del modelo del segundo pilar. 
 
Las modificaciones a la NIC 12 se han introducido en respuesta a las normas del segundo pilar de la OCDE 
relativas a la prevención de la erosión de la base imponible y el traslado de beneficios e incluyen: 
 

 Una excepción temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgación de los impuestos diferidos que 
surjan de la implementación jurisdiccional de las normas modelo del segundo pilar; y 
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 Requisitos de divulgación para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de los estados 
financieros a comprender mejor la exposición de una entidad a los impuestos sobre la renta del segundo 
pilar que surjan de esa legislación, en particular antes de su fecha de entrada en vigor. 

 
A la fecha de los presentes estados financieros hemos realizado análisis de los posibles impactos de las 
normas mencionadas anteriormente y concluimos que no se evidencian cambios materiales en las 
revelaciones y estados financieros del Grupo.   
 
4. JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN APLICACIÓN DE LAS POLITICAS CONTABLES 
 
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros 
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo 
con las circunstancias. Debido a que existe un grado de volatilidad, los resultados reales pueden diferir de las 
estimaciones realizadas y podrían surgir ajustes en el valor en libros de los activos y pasivos afectados. 
  
4.1. Deterioro de activos no monetarios 
 
El Grupo evalúa periódicamente si su propiedad, planta y equipo, ha sufrido deterioro en su valor de acuerdo 
con la política indicada en la Nota 2.10.  El Grupo no ha identificado eventos o cambios en circunstancias 
económicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es recuperable. 
 
4.2. Vidas útiles de propiedades, planta y equipo 
 
La determinación de la vida útil económica de las propiedades, planta y equipo está sujeta a la estimación de 
la Administración del Grupo respecto del nivel de utilización de los activos, así como de la evolución 
tecnológica esperada.  El Grupo revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciación para tener en 
cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilización, marco tecnológico y su desarrollo futuro, que son 
eventos difíciles de prever, y cualquier cambio podría afectar los futuros cargos de depreciación y los montos 
en libros de los activos. 
 
4.3. Deterioro de cuentas por cobrar 
 
El Grupo revisa mensualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro. Para determinar si una 
pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, el Grupo realiza juicios sobre si hay alguna 
información observable que indique un deterioro y si es posible hacer una medición fiable de los flujos de 
efectivo futuros estimados. Esta evidencia puede incluir datos observables que indiquen que se ha producido 
un cambio adverso en el estado de pago de las contrapartes, o condiciones económicas nacionales o locales 
que se correlacionen con los impagos de los activos del Grupo.  El Grupo cuenta con una política de provisión 
de cartera, una vez se ha determinado que una cuenta por cobrar debe pasar a proceso jurídico 
inmediatamente se provisiona el 100% contra el estado de resultados. 
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5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Esta cuenta se descompone como sigue:     
 
CORRIENTES Al 30 jun 2025 Al 31 dic 2024 
Clientes nacionales (1)  $      69,537,416   $      86,262,485  
Proveedores de Caña (2)          51,300,677           44,824,829  
Clientes del exterior (3)          22,623,507           29,915,305  
Deudas de difícil cobro (4)            3,334,870             4,137,692  
Deterioro (4)          (3,288,860)          (4,137,692) 
SUBTOTAL CLIENTES Y PROVEEDORES DE CAÑA  $    143,507,610   $    161,002,619  
Anticipos y avances a proveedores, contratistas y trabajadores (5)  $      14,062,603   $      12,792,297  
Ingresos por cobrar (6)            4,014,692             1,993,152  
Deudores varios (7)            6,887,530             8,838,680  
Deudas de difícil cobro (4)               719,987                813,166  
Deterioro (4)             (714,090)             (813,166) 
SUBTOTAL OTROS DEUDORES  $      24,970,722   $      23,624,129  
TOTAL CORRIENTE  $    168,478,332   $    184,626,748  
NO CORRIENTE   

Deudores varios (7)            4,021,771             4,021,771  
TOTAL NO CORRIENTE  $        4,021,771   $        4,021,771  

 
(1)  El análisis de la antigüedad de las cuentas por cobrar a clientes nacionales es el siguiente:  
 

 
 
(2) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar con proveedores de caña: 
 

 
 
(3) Los principales mercados que conforman este rubro son los siguientes:       
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(4) Las deudas de difícil cobro y deterioro se detallan así:  
 

 
                                                                                                                         
(a) Para ambos años corresponde principalmente a Supermercados Cundinamarca S.A. por $673 millones, 
Alvarez Zapa Nafer Jose por $272 millones, Nutrimiento S.A.S. $141 millones, sumado a ello en 2025 se 
presenta provisión para Aberlin S.A.S. por $117 millones. En 2024 adicionalmente, se presentaba provisión 
con Mercaderías S.A.S. por $442 millones y Comercializadora DAPAL S.A.S. por $ 152 millones que fue 
castigada en 2025. 
 
(b) Para ambos años corresponde principalmente a Ingenio La Cabaña por $1,559 millones, adicionalmente 
para el 2024 Gonzalez Posada y Cía. por $343 millones. 
 
(c) La cuenta por cobrar de otros deudores, se detalla así: 
 

 
 
(i) En ambos años corresponde al convenio Rioamigos pactado con Servicios Agrícolas y Pecuarios S.A y 
Campox Agrícolas S.A.S, donde Riopaila actúa como garante en transacciones de crédito especificas dentro 
de un plan de fidelización que fue suspendido en el 2019.  
 
(ii) En ambos años corresponde a cartera de difícil cobro de incapacidades con Coomeva EPS por $272 
millones. 
 
Esta cuenta estaba relacionada con un contrato para la construcción de una planta de Compost iniciado desde 
el año 2015. 
 
El movimiento por deterioro es el siguiente: 
 

 
 
La Compañía realiza el registro del cálculo de deterioro basado en el análisis de pérdida esperada de las 
cuentas por cobrar, según lo indica la política contable, así como en los análisis individuales realizados a 
clientes que presentan condiciones especiales. El período de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 
60 días, el cual se considera corriente. 
 
(i) A junio 2025, el deterioro obedece principalmente a Aberlin S.A.S. por $117 millones y Alvarez Pereira 
Nestor Fabio por valor de $7 millones. A diciembre 2024, Ingenio La Cabaña por $1,559 millones, Nutrimiento 
S.A.S. por $141 millones y Compañía de Seguros Suramericana $76 millones. 
 
(ii) A junio 2025 corresponde a Mercaderia S.A.S. por $442 millones, Gonzalez Posada y Cia $343 millones y 
Comercializadora Dapal SAS por $152 millones; en diciembre 2024 corresponde principalmente a castigos 
de cartera para Ecosuelos por $2,454 millones. 
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(iii) A junio 2025 se presenta recuperación principalmente con Nestor Fabio Alvarez Pereira por $5 millones, 
Campox Agricola SAS y Servicios Agricolas Pecuarios SA por $4 millones cada una. A diciembre 2024 
obedece principalmente a Servicio Agrícolas y Pecuarios por $316 millones y Campox Agrícola por $169 
millones.  
 
(5) Corresponde principalmente a programa de fidelización a los proveedores de caña por $7,006 millones 
($7,074 millones - 2024) que consiste en ofrecer recursos para mejorar la productividad de sus tierras, 
invirtiendo en proyectos de infraestructura, riego y labores de APS (adecuación, preparación y siembra) y su 
recaudo se inicia un año posterior al término del proyecto ejecutado. 
 
(6) El siguiente es el detalle de los ingresos por cobrar: 
 

      
                                                                                                                                                                                               
(a)  Las otras cuentas por cobrar a junio 2025 obedecen principalmente a CI de Azucares y Mieles S.A. por 
$509 millones, Carvajal Pulpa y Papel por $361 millones y Servicios de Seguridad Industrial por $790 millones. 
A diciembre 2024 obedece principalmente a Carvajal Pulpa y Papel por $1,514 millones. 
 
(b) Los dividendos corresponden al Ingenio Risaralda decretados en el año 2025. 
 
(7) Los principales deudores varios se detallan a continuación: 
 

 
 
(a) Corresponde a préstamo entregado a la compañía C.I. de Azucares y Mieles S.A., según acuerdo 
comercial. En el corto plazo $ 4,356 millones y a largo plazo $4,022 millones para ambos años. 
 
(b) Corresponde a Fedepalma por $208 millones ($149 millones  2024), Bengala Agrícola SAS por $171 
millones ($133 millones  2024), Asocaña por $54 millones ($1,114 millones  2024), adicionalmente para el 
año 2024 Carvajal Pulpa y Papel por $995 millones. 
 
(c) Corresponde al resultado del cobro por la gestión de coberturas. Las fluctuaciones del mercado tanto en 
futuros (bolsa) como en mercado OTC (opciones de tasa de cambio), generan devoluciones o 
compensaciones por márgenes de variación al igual que por liquidaciones a favor tras ejercer las opciones 
negociadas.  
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6.  INVENTARIOS 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:    
      

 
 
(1) Esta cuenta se descompone como sigue:           
     

            
 
(a) El inventario de producto terminado de azúcar para el segundo trimestre del 2025, terminó con 106,043 
quintales (Año 2024  471,091 quintales). 
 
(b) A partir de junio 2024, el contrato de servicio de maquila que se tenía con la Sociedad Destilería cambio 
de modalidad a contrato comercial siendo los inventarios propiedad de dicha Sociedad. 
                         
Los inventarios de productos terminados han sido medidos al menor valor entre su costo y el valor neto de 
realización. 
 
(2) Esta cuenta se descompone a nivel de sociedad como sigue:       
  

 
                                                                                                                                               
(3) Una vez realizado el análisis de obsolescencia, basados en la política de la Compañía para materiales 
repuestos y accesorios, se evidenció deterioro en algunos elementos tales como repuestos, rodamientos, 
sellos y bujes entre otros. 
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El movimiento del deterioro de materiales se detalla así: 
 

 
 
(a) Para ambos años, corresponde a deterioro de materiales por obsolescencia determinado de acuerdo con 
su nivel de rotación. 
 
(b) Para el año 2024 corresponde a baja de aceite de Palma, debido a que se determinó que no era 
recuperable. Dicho valor había sido provisionado en 2023. Durante 2025 no se han presentado bajas en el 
inventario. 
 
(c) A junio 2025, corresponde principalmente a recuperación de repuestos obsoletos por consumo de 
materiales. Para el año 2024, corresponde a recuperación de repuestos obsoletos vendidos como chatarra 
por valor de $290 millones. 
 
7. ACTIVOS BIOLÓGICOS 
 
a. Corrientes 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:          
 

 
 
(1) Corresponde a los costos de las labores agrícolas que se han realizado en los terrenos propios y 
arrendados, así como en terrenos bajo contratos de cuentas en participación, necesarias para el 
levantamiento de las plantaciones de caña, las cuales serán amortizadas al momento en que se realice el 
corte de la caña de azúcar. 
 

 
 
(2) El valor razonable aplicado a la inversión en levante de la plantación se realiza sobre cañas productivas 
con edad superior a 10 meses, en las cuales el desarrollo del tallo y en particular, su proceso de maduración 
se hace relevante. Este tallo no está dispuesto por la Compañía para su comercialización y se constituye en 
la materia prima básica para la producción de azúcar y de jugo utilizado en la producción de biocombustibles. 
 
El cálculo es realizado vía aforo aplicable a las plantaciones de manejo directo (propias, arrendamientos y 
cuentas en participación) e histórico de TCH. Tal valoración corresponde a la caña de azúcar al 30 de junio 
2025 y 31 de diciembre de 2024. 
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La amortización de las labores de levantamiento se realiza en un 100% sobre los costos acumulados al 
momento de la cosecha. 
 
Esta cuenta se descompone como sigue: 
 

 
 
La afectación de las plantaciones como resultado de los ajustes realizados durante el ejercicio a su valor 
razonable impactan los ingresos operacionales del periodo y el respectivo margen de contribución. 
                                                                
(3) Corresponde al valor de los semovientes incluido su ajuste a valor razonable, determinado por la diferencia 
entre el valor contable y el precio promedio cotizado en la subasta ganadera más cercana (Casanare). Los 
semovientes destinados a venta (media Ceba) al 30 de junio de 2025 presentan un inventario de 1,485 
cabezas de ganado (Año 2024  1,561). 
 
b. No corrientes 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:    
  

 
 
(1) Corresponde a la valuación anual realizada por un perito externo de las plantaciones en las fincas El 
milagro y Los Arrayanes donde se tienen sembradas 1,995.2 hectáreas netas en palma aceitera llevadas 
desde el año 2013 y distribuidas en las siguientes variedades: 86% guineensis y 14% híbridos. 
 
(2) Corresponde al encalado de palma neto de amortización, el objetivo de este proyecto es mejorar la 
productividad del suelo donde se cultiva la palma, permitiendo con ello disminuir el nivel de acidez de la tierra. 
 
(3) Corresponde a los costos de labores agrícolas, por adecuación preparación y siembra (APS) que se han 
realizado en terrenos propios, arrendados y bajo contratos de cuentas en participación, las cuales se 
encuentran pendientes de amortización. La amortización se genera en cada corte del cultivo de caña de 
azúcar hasta completar los primeros cinco cortes. 
 

 
 
(4) Corresponde a deterioro financiero en labores agrícolas, por adecuación preparación y siembra (APS) 
conforme indicios de deterioro, utilizando como referencia el costo por hectárea.  
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(5) Corresponde al valor de los semovientes incluido su ajuste a valor razonable de 5,713 cabezas de ganado 
(Año 2024  5,513), determinado por la diferencia entre el valor contable y el precio promedio cotizado en la 
subasta ganadera más cercana (Casanare). 
 
(6) Corresponde a la inversión de 100 hectáreas de pastos mejorados denominado BRACHIARIA 
DECUMBENS BAS en la hacienda Tamanaco, los cuales fueron capitalizados en el mes de junio 2024. 
 
8. INVERSIONES EN ASOCIADAS Y DE PATRIMONIO 
 
a. Inversiones en asociadas 
 

 
 
Por considerarse inversión en asociadas y tener influencia significativa, el resultado del ejercicio corriente se 
reconoce en Riopaila Castilla S.A. vía método de participación en el Estado de Resultado Integral. Las 
inversiones en asociadas y de patrimonio inicialmente se reconocen al costo, que incluye la plusvalía (neto 
de cualquier pérdida acumulada por deterioro) identificada al momento de la adquisición. 
 
b. Inversiones de patrimonio 
 

 
 
(1) La inversión en Ingenio Risaralda se mide a valor razonable con cambios en resultados, datos de entrada 
nivel 3 (no observables), de acuerdo con la política contable dicha valoración se efectúa de forma anual, por 
lo que al 30 de junio 2025 no evidencia cambios versus el 31 de diciembre 2024. 
 
Para las demás inversiones de patrimonio, la Compañía ha concluido que el costo es la mejor estimación del 
valor razonable. 
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Descripción de actividades económicas 
 

 
 
Sobre estas inversiones no existen restricciones jurídicas o económicas, pignoraciones ni embargos, no hay 
limitaciones en su titularidad. 
 
9.   PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 
Esta cuenta se descompone como sigue: 
 

 
             
(a) El detalle de la depreciación acumulada es el siguiente: 
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10.  ACTIVOS POR DERECHO DE USO 
 
a. Activos por derechos de uso 

El detalle de los activos por derechos de uso es el siguiente: 
 

 
                                                                                                                                    
(1) Obedece principalmente a actualización de los contratos de leasing de vehículos agrícolas, tales como 
cosechadoras, tractomulas y tractores; adicionalmente, se tienen contratos de arrendamiento de tierras, cuyo 
precio de liquidación depende del precio de liquidación de caña, el cual se ve afectado directamente por el 
precio del azúcar.    
    
b. Pasivos por arrendamiento  
 
Los pasivos por arrendamiento se descomponen como sigue: 
 

 
 
A continuación, se presenta la clasificación del pasivo por arrendamientos: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



31 
 

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:   

 

 
                                                                                               

 
 
De acuerdo con la negociación realizada en julio 2024 con entidades financieras nacionales, se finaliza el 
acuerdo de normalización y, se reperfila el 100% de las obligaciones financieras que estaban dentro del 
mismo. Estas obligaciones se negociaron a 7 años con 2 de gracia y a 5 años con 2 de gracia, contados a 
partir de agosto de 2024. 
           
La deuda posee covenants financieros y no financieros, que son monitoreados de manera periódica por la 
compañía asegurando su cumplimiento. Actualmente, el convenat evaluado por los acreedores es razón 
Deuda/Ebitda, se evalúa su cumplimiento semestralmente sobre los estrados financieros consolidados 
 
Los intereses causados sobre obligaciones financieras con línea Finagro, correspondiente al 91.87% del total 
de intereses causados, al 30 de junio de 2025 y al 30 junio de 2024 ascendieron a $21,974 millones y $18,791 
millones, respectivamente, los cuales se cargaron a los resultados del ejercicio. 
 
Las obligaciones financieras corresponden a compromisos contraídos con establecimientos de crédito, y de 
otras instituciones financieras del país. Los pasivos financieros se miden a costo amortizado, usando el 
método de interés efectivo.
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A nivel de entidad, esta cuenta se descompone como sigue:  
 

 
 
Los instalamentos de deuda correspondientes a los cinco (5) años siguientes son: 
                                                                                                                                                                                                                                     

 
 
Las obligaciones financieras están soportadas con pagarés; además, se tienen constituidas garantías reales 
y/o mobiliarias sobre los activos de Riopaila Castilla S.A., Riopaila Energía S.A.S. y Destilería Riopaila S.A.S. 
por los siguientes montos:                                                                                                                  
                                                                                                                       

 
 
(i) Estos activos se presentan a valor comercial, según avalúo realizado en el año 2024; contablemente se 
encuentran reconocidos bajo el modelo de costo. 
 
12.   INGRESOS Y COSTOS OPERACIONALES  

 
a. Ingresos operacionales 
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(1) Corresponde principalmente a venta de azúcar por $448,061 millones ($469,854 millones  2024), alcohol 
anhidro y carburante $114,621 millones ($64,552 millones  2024), miel por valor de $37,325 millones 
($56,933 millones  2024), y energía por $9,637 millones ($10,503 millones  2024). 
 
(2) Corresponde principalmente a servicios agrícolas prestados a proveedores de caña, relacionados con 
actividades de adecuación, preparación, siembra y levantamiento de los cultivos ubicados tanto en Planta 
Riopaila por $8,463 millones ($14,440 millones - 2024) y Planta Castilla por valor de $4,541 millones ($6,748 
millones - 2024). Así también, incluye ingresos por venta de caña por valor $1,465 millones ($754 millones)  
2024). 
 
(3) Obedece principalmente a la venta de aceite de palma por valor de $17,180 millones ($13,641 millones - 
2024), y aceite de palmiste por valor de $1,901 millones ($1,564 millones  2024). 
 
b. Costos de ventas  
 
A continuación, se detallan los costos por ventas asociados a los ingresos operacionales: 
 

 
 
13. INGRESOS FINANCIEROS  
 
Esta cuenta se descompone como sigue:         
 

 
                                                                    
(1) La diferencia en cambio se detalla de la siguiente manera:       
 

 
 
(2) Los intereses se descomponen así: 
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El resumen del efecto de la diferencia en cambio (ingresos y gastos) es el siguiente: 
 

 
 
14. GASTOS FINANCIEROS   
   
Esta cuenta se descompone como sigue: 
 

 
                                                                                                                            
(1) Los intereses se descomponen así: 
 

 
                                                                                                      
(a) En ambos años corresponde principalmente a intereses por obligaciones financieras con línea finagro y 
otros generados con entidades financieras. La tasa de interés promedio cobrada al 30 de junio de 2025 es de 
10.34%, mientras que al 30 de junio de 2024 fue de 13,57%. 
 
(b) Corresponde a gasto de interés por sobregiro con las entidades Banco de Bogotá $211 millones ($126 
millones  2024), Bancolombia $159 millones ($127 millones  2024), Banco BBVA $52 millones y Davivienda 
$43 millones ($81 millones  2024). 
 
(2) Corresponde a operaciones de factoring realizadas principalmente con los clientes Colombina S.A. y D1 
S.A.S., a una tasa real promedio 1.51%; su incremento se debe a la necesidad de los recursos para el flujo 
de caja. 
 
(3) Corresponde a liquidación por cierre de futuros y opciones sobre futuros de 2024 de NY, strike fijado por 
fuera del precio de mercado. 
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15. OTROS INGRESOS NETO DE (OTROS GASTOS) 
 

a. Otros ingresos 
 
Esta cuenta se descompone como sigue:   
 

 
           
(1) Corresponde a valores recibidos por la distribución de dividendos así: 
 

 
 
(2) Corresponde principalmente al servicio de transporte de bagazo a Carvajal Pulpa y Papel S. A. por $787 
millones, cobro de proyectos de riego en las haciendas de los proveedores de caña por $582 millones y 
servicios de corte, alce y transporte a Ingenio del Cauca por $325 millones. 
 
(3) Esta cuenta se descompone como sigue: 
 

 
 
(i) Para el año 2025 corresponde principalmente a recuperación de contingencias jurídicas por $563 millones, 
donaciones por $232 millones y deterioro de materiales por $431 millones. En el año 2024 corresponde 
principalmente a recuperación deterioro de plantaciones por $386 millones, deterioro de materiales por $359 
millones, proceso jurídico asociado a declaración de renta por $150 millones y recuperación cartera 
provisionada de Rioamigos por $222. 
 
 
 
 
  



36 
 

(ii) Los Ingresos diversos se descomponen como sigue: 
 

 
 
(4) Corresponde principalmente a la venta de activos fijos, tanto de manera directa como a través de subasta 
realizada por Superbid Colombia S.A., en calidad de mandato por $1,088 millones ($965 millones - 2024). 
 
b. Otros gastos 
 
Esta cuenta se descompone como sigue: 

   
  
(1) Principalmente agrupa gastos asociados al transporte de bagazo a Carvajal Pulpa y Papel por $752 
millones, recobro por servicio de corte, alce y transporte a Ingenio del Cauca por $289 millones, proyectos de 
inversión con proveedores de caña por $582 millones, entre otros gastos asociados a ingresos por servicios 
no operacionales. 
 
(2) Corresponde principalmente a donaciones a la Fundación Caicedo Gonzalez Riopaila Castilla $2,248 
millones y otras fundaciones por $583 millones. 
 
(3) Corresponde principalmente a bajas de activos fijos por chatarrización, donación y ventas autorizadas por 
el Comité de Avalúos y Remates por $1,315 millones ($500 millones - 2024), a deterioro financiero en labores 
agrícolas, por adecuación preparación y siembra (APS) conforme indicios de deterioro utilizando como 
referencia el costo por hectárea por $582 millones ($460 millones - 2024), a siniestros ocurridos en cultivos 
de caña por $134 millones (430 millones  2024), a bajas de materiales y repuestos por deterioro por $14 
millones ($319 millones  2024) y a muertes de ganado por $257 millones ($154 millones  2024). 
 
(4) Para el año 2025 corresponde principalmente al arrendamiento de los predios ubicados en la conquista 
por $364 millones ($343 millones 2024), el cual es debidamente cobrado, a sanción UGPP por $167 millones 
y para el año 2024 cartera asumida por $395 millones, de acuerdo con negociación comercial proveedores. 
 
16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS  
 
La Compañía calcula el gasto por impuesto sobre la renta y diferido utilizando el método impositivo que sería 
aplicable a los resultados anuales totales esperados.  
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Los siguientes son los impuestos de renta e impuesto diferido reconocidos en el estado de situación financiera: 
 
Estado de resultados 
 

 
 
(1) Este cálculo se refiere a la renta líquida gravable en la depuración de la renta ordinaria, aplicable a cada 
compañía según las tarifas del 9% para Riopaila Palma S.A.S., 20% para Destilería Riopaila S.A.S., y 35% 
para las demás compañías del grupo, de acuerdo con la normatividad vigente en el Estatuto Tributario. 
 
(2) El impuesto de renta diferido, en aplicación de las normas contables de información financiera, se origina 
por la actualización de la comparabilidad entre las bases contables y fiscales. Esto determina las diferencias 
temporarias y su recuperabilidad en el tiempo, al ser clasificadas como diferencias de carácter temporal, así 
como por la actualización de las tasas fiscales, según corresponda. 
 
Impuesto diferido 
 
El activo/pasivo neto por el impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos: 
 

 
 
Los principales cambios en el impuesto diferido son los siguientes: 
 
(1) La variación en el impuesto diferido asociado a propiedad, planta y equipo se debe principalmente a 
diferencias temporarias originadas por la depreciación contable de los activos. Estas diferencias generan un 
pasivo por impuesto diferido, al reflejar discrepancias entre la base contable y fiscal de los activos. 

 
(2) La variación en el rubro del impuesto diferido asociado a inventarios se origina en el reconocimiento de 
una provisión para ajustar el valor contable de los inventarios a su valor neto realizable, conforme a lo 
establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 
(3) La variación en el rubro de pérdidas fiscales se debe principalmente a los resultados negativos de Riopaila 
Castilla S.A. Estas pérdidas generan activos por impuestos diferidos, en la medida en que se espera su 
compensación con utilidades fiscales futuras. La administración ha evaluado la recuperabilidad de dichos 
activos con base en proyecciones financieras y considera razonable su reconocimiento contable. 
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Para efectos de la determinación del impuesto diferido deducible o imponible, se ha considerado lo dispuesto 
por la NIC 12 Impuestos sobre las ganancias, la cual contempla la evaluación individual de los activos y 
pasivos registrados por la Compañía al cierre del ejercicio, y sobre los cuales se debe determinar si el 
resultado de su comparación contra las bases fiscales arroja una diferencia que se considere de tipo 
temporario, y por ende si ésta pudiera dar lugar a pagos fiscales futuros mayores (o menores) de los que se 
tendrían si su recuperación no tuviera consecuencias fiscales.   
 
Esta Norma incluye el reconocimiento de activos por impuestos diferidos que aparecen ligados a pérdidas y 
créditos fiscales no utilizados. La norma considera que se podrá reconocer un activo por impuestos diferidos, 
por causa de las diferencias temporarias deducibles provenientes de pérdidas fiscales, en la medida en que 
resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. 
 
Conforme a lo dispuesto por la citada norma, la Compañía ha considerado el reconocimiento de un impuesto 
diferido deducible, determinado sobre las pérdidas fiscales, dado que éstas otorgan el a ser consideradas 
como deducibles en el tiempo a través de la imputación directa a las rentas liquidas gravables que se generen 
en futuros períodos.  
 
Para la cuantificación del impuesto diferido deducible generado a partir de las pérdidas fiscales, la Compañía 
ha tomado como punto de partida la utilidad neta (NCIF) incluida en las proyecciones financieras oficiales de 
los próximos cinco (5) años. Al 30 de junio de 2025 no se reconocen pasivos por impuesto diferido sobre la 
diferencia entre las bases contables y fiscales asociadas a las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos 
de la Compañía, ya que conforme fue documentado, la Compañía no tiene en el futuro previsible intención de 
venta de ninguna de estas inversiones. 
 
El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto diferido correspondiente a los ejercicios finalizados el 30 
de junio del 2025 y 31 de diciembre de 2024, es el siguiente:  
 

 
 
(i) El detalle de gastos reconocidos en el otro resultado integral es el siguiente: 
 

 
 
17. EVENTOS POSTERIORES 
 
El pasado 30 de julio de 2025 se recibió por parte de la UGPP respuesta a la solicitud de reliquidación y 
reducción de intereses moratorios derivados de la fiscalización relacionada con la liquidación y pago de los 
aportes al sistema de protección social correspondientes a los años 2011, 2012 y 2013, donde se aprobó la 
reducción del cobro de dos años de intereses, de los cuatro inicialmente reclamados, que implicaría el pago 
de $ 1,550 millones adicionales a lo ya provisionado.   
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La Administración, con base en el análisis de sus asesores legales, considera que existe una expectativa 
razonable de obtener un fallo favorable sobre la reducción de los años de interés que aún no fueron 
aprobados, mediante acción de cumplimiento en curso, que se resolverá en un plazo estimado entre 4 y 6 
meses. Sin embargo, en atención al principio de prudencia, continuará monitoreando la evolución del caso 
para determinar, en su momento, si es necesario ajustar la provisión reconocida o realizar una nueva 
estimación del pasivo. 
 
Excepto por el evento descrito anteriormente, entre el 30 de junio de 2025 y la fecha de emisión de los 
presentes estados financieros, no se tiene conocimiento de hechos relevantes adicionales que requieran 
ajuste o revelación y que puedan afectar de manera importante la información financiera presentada. 
 
18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros consolidados del Grupo Empresarial Riopaila Castilla S.A. correspondiente al ejercicio 
finalizado el 30 de junio de 2025, fueron autorizados por la Junta Directiva el 22 de julio del 2025 para su 
presentación ante el máximo órgano social. 
 
 
 
 
 
 
 
 



Certificación de los Estados Financieros Intermedios Consolidados 
Condensados 

 
 
 
 
Los suscritos Representante Legal y Contador Público de RIOPAILA CASTILLA S.A., 
certificamos: 
 
 
Que para la preparación y emisión del estado de situación financiera intermedio consolidado 
condensado de Riopaila Castilla S.A. al 30 de junio de 2025, y de los estados financieros intermedios 
consolidados condensados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y 
flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, se han verificado previamente 
las afirmaciones contenidas en ellos, y las cifras que sirvieron de base para la consolidación son 
tomadas fielmente de los libros de Riopaila Castilla S.A. y de las sociedades subordinadas: Destilería 
Riopaila S.A.S., Riopaila Energía S.A.S.  ESP, Castilla Cosecha S.A.S., Cosecha del Valle S.A.S., 
Riopaila Palma S.A.S., y Asturias Holding Sarl.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
_________________________________  ________________________________ 
Gustavo Andrés Gómez Hurtado                                  Miguel Angel Heredia Salazar 
Representante Legal Suplente                                         Contador Público 

                                                                              Tarjeta Profesional 163676-T 
 
 
 
 
 


