


CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y DEL CONTADOR PUBLICO

Seriores Asamblea General de Accionistas de RIOPAILA CASTILLA S.A. :

Certificamos que los estados financieros consolidados de RIOPAILA CASTILLA S.A., al 31 de Diciembre

de 2012 y 2011, fueron preparados de acuerdo con las normas bésicas y técnicas establecidas en el Decreto

2649 de 1993 y sus decretos reglamentarios.

Hemos verificado las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros de acuerdo con el Articulo 57 del

Decreto 2649 de 1993, y certificamos lo siguiente:

1.

Dado en Cali (V

Representante Legg

Las cifras incluidas son fielmente tomadas de los libros oficiales y auxiliares respectivos de Riopaila
Castilla S.A., y de los estados financieros de sus subordinadas Cosecha del Valle S.A.S., Destileria
Riopaila S.A.S., Castilla Cosecha S.A. y Asturias Holding Sarl.

La existencia de activos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos y obligaciones fueron registrados
de acuerdo con las fechas de corte de los documentos.

Que los hechos econdmicos han sido correctamente registrados, clasificados, descritos, y revelados
dentro de sus Estados Financieros Basicos y sus respectivas notas, incluyendo sus gravamenes,
restricciones a los activos, pasivos reales y contingentes como también las garantias que hemos dado a
terceros.

Todos los elementos que conforman los Estados Financieros han sido cuantificados bajo métodos de

reconocido valor técnico.

Que la integridad de la informacion proporcionada respecto a todos los hechos econdémicos, han sido

reconocidos en ellos.

, a los doce (12) dias del mes de Febrero del afio dos mil trece (2013).

M///m

RIA FERNANDO PE\\)RAZA é
Contador

T.P: 25323
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RIOPAILA CASTILLA S.A.
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
~ (MILES DE PESOS)

Dis

3,6 38 3 5434

L B S &
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
. : \% i

Otros Activos - | (Noa )

TOTAL ACTIVOS $ 1,009,619,133 § 07,192,141

o

Cuentas de orden acreedoras por contra o (Nota 19) $ \ 171,960,881 §$ 132,913,744

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados



Proveedores de materias primas ‘ 24,204,390

21,173,101

Impuestos, gravamenes y tasas

Otros pasivos (Nota 17) 5,125,881 4,703,737

ORRIENTE

NOC

Impuestos, gravamenes y tasas (Nota 16) 3,301,239 6,602,479

Total pasivo no corriente $ 230,379,765 $§ 149,979,919

Interés minoritario 722 0

Reservas . (Nota 18) 152,512,566 123,403,092

32,439,279 62,209,766

Total patrimonio de los Accionistas

son parte integral de los estados financieros consolidados
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JUAN CARLOS GUTIERREZ G.
Revisor Fiscal

TP. No. 42084-T

Designado por Déloitte & Touche Ltda.
(Ver opinién adjunta)

(Ver certificaciopf adjunta)




RIOPAILA CASTILLA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(MILES DE PESOS)

INGRESOS OPERACIONALES (Nota 21) $ 707,084,502 $ 772617913

3,590,524 3,932,394

Recuperacion ajustes por inflacion en costo de ventas (Nota 28)

98.340 140,695

.INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES

6 1 vow

*‘I\\‘
AN CARLOS GUTIERREZ G.

R \(isor Fiscal

T.P. No. 42084-T
Designadq por Delgitte & Touche Ltda.
(Ver opinionradjuntg)




RIOPAILA CASTILLA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Representante Legal
(Ver certificacion adjunt

Contador .~
T.P.No_25323-T
(Vercertificacion a

djunta)

\\ TP No.42084-T

Revisor Fiscal

Utilidad neta 62,209,766 | $ (18,003,270) $ (44,206,496), 32,439,279 32,439,279
Resultado de gjercicios anteriores 6 6
S N = =
- R i S SR
Reserva legal 5,075,283 3,804 5,079,086 (32202)] $ 5043,081] $ 3,804 5,046,886
Reserva para, readqisicidn deaccionespropias 2,828,926 2,828,926 2,828,926 2,828,926
Resétva, pafd itvarsictl e fllniros éntariches 20,694,483 70,061,378 90,755,862 18,337,132 13,101,889 36,542,913 85,651,971 122,194,883
Reserva para adquisicion de activos fijos 2,246,396 2,246,396 2,246,396 2,246,396
Reserva para inversion en activos fijos 870,487 870,487 870,487 870,487
Resenval para proteccion de ifversiones 720074 720,074 720,074 720,074
Reserva para donaciones 1,064,179 1,064,179 2,340,000 (1,963,483) 1,440,696 1,440,696
Reserva obligatoria por disposiciones fiscales
13,462,675 13,462,675 (2,673,862) 10,788,812 10,788,812
Reserva para proyectos de modernizacion
6,375,405 6,375,405 6,375,405 6,375,405
Dividendos decretados 31,104,606 (31,104,606)
Revalorizacion del patrimonio 47,669,424 47,669,424
Superavit por valorizacion 402,013,133 33,062,224 435,075,357
Spervaitde sepial (59,123) 65,172 6,049
Capital suscrito y pagado
7,974,480 7,974,480
Ajustes por conversion de EEFF
71,416

-

signado por Deloifte & Touche Ltda

(Vergpinion adjun

~




RIOPAILA CASTILLA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(MILES DE PESOS)

2012 2011

RECURSOS FINANCIEROS GENERADOS POR
LAS OPERACIONES DEL ANO
Utilidad neta S 32,439,279 § 62,209,766
Mas gastos (ingresos) que no afectaron el capital de trabajo:
Depreciacion (gasto ajustado) $ 33,353,250 $ 57,745,827
(Utilidad) en venta de propiedad, planta y equipo (46,100) (24,592,395)
Amortizacién plantaciones 3,178,522 2,438,939 -
(Recuperacion) amortizacion pensiones de jubilacion 252,857 (1,453,736)
SUBTOTAL $ 69,177,808 96,348,401
RECURSOS FINANCIEROS GENERADOS POR
OTRAS FUENTES
Aumento en pasivos estimados y provisiones 102,380 900,000
Aumento en obligaciones laborales 33,331 230,781
Disminucién en otros activos 0 Sl
Aumento en impuestos, gravamenes y tasas 0 6,602,479
Aumento en obligaciones financieras 84,455,256 18,943,533
Venta de propiedad, planta y equipo 46,100 24,592,395
Disminucién en inversiones 0 280,365
Disminucién en deudores 12,912,032 22,839,776
Aumento de reservas 0 32,202
Aumento en el patrimonio, prima de capital 67,943 0
Aumento en cuentas por pagar 214,429 0
Aumento en el patrimonio, por diferencia en cambio 71,416 0
Aumento en pasivos minoritarios 122 0

$ 97,903,609 74,421,531
TOTAL RECURSOS FINANCIEROS
GENERADOS $ 167,081,417 170,769,932
RECURSOS FINANCIEROS UTILIZADOS
Dividendos decretados $ 31,104,606 20,000,085
Aumento en inversiones permanentes 42,470 0
Disminucidn en impuestos, gravamenes y tasas 3,301,240 0
Disminucion en cuentas por pagar 0 277,232
Aumento en propiedades, planta y equipo 88,777,331 103,826,323
Aumento en plantaciones agricolas 5,246,319 4,176,266
Aumento en diferidos y otros activos 1,710,151 7,250,934
Disminucién en impuestos diferidos 1,357,167 1,438,985
Disminucién en el patrimonio, prima de capital 0 60,831
Disminucion en reservas por donacidn 1,963,484 1,916,500
TOTAL RECURSOS FINANCIEROS UTILIZADOS $ 133,502,768 138,947,156
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO $ 33,578,649 31,822,776

Las notas adj

(Ver certificaghon adjunta)

son parte integral de los estados financieros consolidados

/’w h Ké

TP No. 25303-T
(Ver ce ificacion adj ta).

IHAI\ CARLO@ GUTIERREZ G.

Rcv\lﬂor Fiscal
T.P. Nd\42084 T

Designado p(i“erE:]o:lrtJ ¢ & Touche Ltda.

(Ver opinion adjunt



RIOPAILA CASTILLA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(MILES DE PESOS)

CAMBIO EN LAS CUENTAS DE CAPITAL DE TRABAJO 2012 2011
AUMENTO (DISMINUCION) EN EL ACTIVO CORRIENTE
Disponible 12,461,474 $  (1,478212)
Inversiones 3,334,143 (47,685,364)
Deudores (11,728,358) (18,657,796)
Inventarios 18,733,830 15,724,659
Diferidos 262,512 8,727,718
Otros activos §1_6_71 0
23,067,272 (43,368,995)

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras

(1,315,249)

(95,664,678)

Proveedores de materias primas (87,887) (6,406,482)
Proveedores 589,181 1,850,808
Cuentas por pagar 5,448,630 4,527,766
Dividendos por pagar (2,814) (20,022)
Obligaciones laborales 2,864,580 800,751
Pensiones de jubilacién (1,529,000) (392,330)
Pasivos estimados y provisiones (2,541,767) ' 1,430,969
Impuestos gravamenes y tasas (14,3 59,‘195) 17,964,237
Otros pasivos 422,144 717,210
(10,511,377) $ (75,191,771)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 33,578,649 $ 31,822,776




RIOPAILA CASTILLA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(MILES DE PESOS)

: . i _
UTILIDAD NETA $ 32,439,279 § 62,209,766
MAS (MENOS) PARTIDAS QUE NO AFECTARON EL EFECTIVO

colag ) : 2,265

%‘
BREREE

Amortizacién de diferidos

S

SUBTOTAL | B | $ 99,114,616 ” 16,260,4]2

(Aumento) disminucién en deudores ; ‘ $ 19,397,165 $ 34,853,780

Aumento en cuentas a pagar proveedores 589,181
i i
8

Aumento e pasivos laborales 2,897911 1,031,532

(2,439,387) 2,330,969

(1,357,167) (1,438,985)

49,338,912  § 124,499,931

(88,777,330) $ (103,826,323)

RN

(Aumento) disminucién en inversiones a largo plazo (42,469)

Dividendos recibidos

Pago de dividendos

(Disminucién) en reservas, donacion
S

Aumento en pasivos minoritarios 723 - 0

EFECTIVO NETO PROVISTO EN EL PERIODO 15,795,618 (49,163,576)

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO $ 30,589,725 § 14,794,107
Las notas adj

son parte integral de los estados financieros consolidados

UTIERREZ G,

(Ver certificacion/ddjunta)

Designadopor Delpitte & Touche Litda,
(Ver opinién adjupta)
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los principales indicadores financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son:

INDICADORES FINANCIEROS 2012 2011
LIQUIDEZ
RAZON CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE 2.16 1.77
PASIVO CORRIENTE
PRUEBA ACIDA DE ACTIVO CTE - INVENTARIOS 1.37 1.21
INVENTARIOS PASIVO CORRIENTE
PRUEBA ACIDA DE CUENTAS ACTIVO CTE - CUENTAS X COBRAR 1.21 0.79
POR COBRAR PASIVO CORRIENTE
SOLIDEZ ACTIVO TOTAL 3.02 3.43
PASIVO TOTAL
ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO TOTAL PASIVO CON TERCEROS 33.06% 29.18%
TOTAL ACTIVOS
CONCENTRACION DEL PASIVO CORRIENTE 30.99% 43.06%
ENDEUDAMIENTO EN EL PASIVO TOTAL CON TERCEROS
CORTO PLAZO
COBERTURA DE UTILIDAD ANTES DE IMPTOS Y GASTOS FINANCIEROS  3.57% 5.56
FINANCIEROS GASTOS FINANCIEROS TOTALES
APALANCAMIENTO TOTAL PASIVO TOTAL CON TERCEROS 49.40% 41.16%
PATRIMONIO
APALANCAMIENTO CORTO TOTAL PASIVO CORRIENTE 15.31% 17.72%
PLAZO PATRIMONIO
APALANCAMIENTO PASIVOS TOTALES CON ENT.FINANCIERAS 31.22% 19.88%
FINANCIERO PATRIMONIO
TOTAL
RENDIMIENTO
MARGEN BRUTO DE UTILIDAD UTILIDAD BRUTA 20.02% 20.33%
VENTAS NETAS
MARGEN OPERACIONAL DE UTILIDAD OPERACIONAL 8.55% 9.53%
UTILIDAD VENTAS NETAS
MARGEN NETO DE UTILIDAD UTILIDAD NETA 4.59% 8.05%
VENTAS NETAS
RENDIMIENTO DEL UTILIDAD NETA 4.80% 9.67%
PATRIMONIO PATRIMONIO
RENDIMIENTO DE ACTIVO UTILIDAD NETA 3.21% 6.86%

TOTAL

ACTIVO TOTAL




ANALISIS DEL SIGNIFICADO DE LOS INDICADORES FINANCIEROS
CONSOLIDADQOS

Con relacién a los principales indicadores financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

informamos:

LIQUIDEZ Y SOLIDEZ

La razon corriente se aumenta de 1.77 a 2.16, debido principalmente al incremento en el disponible e
inventarios. La solidez disminuye de 3.43 a 3.02; ésta sigue siendo altamente positiva, siendo determinante
el valor de realizacion de la propiedad, planta y equipo, y de las inversiones permanentes, asi como el monto

total de los deudores varios, especialmente los rubros de cartera comercial y préstamos a particulares.

ENDEUDAMIENTO

El nivel de endeudamiento total, del orden del 33.06%, se incrementa en 3.88 puntos con respecto al 2011.
Se encuentra en un nivel moderado y las partidas que inciden de manera significativa son las obligaciones
financieras, tanto a corto como a largo plazo, las cuales ascienden a un total de $210,983 millones, de los
cuales aproximadamente el 4.60% se tiene previsto amortizar en 2013. La concentracion del pasivo
corriente, aproximadamente del 30.99%, no representa inconvenientes para ser atendido, dado el nivel de

capital de trabajo existente, la liquidez de los activos corrientes y las razones de apalancamiento vigentes.

RENDIMIENTO

Los margenes bruto y operacional se mantuvieron con respecto al afio pasado. Los margenes netos
disminuyen alrededor del 50% principalmente por la baja en los ingresos operacionales. Al final, estos
margenes permiten atender ampliamente el servicio de la deuda y cumplir con las expectativas de dividendos

de los Accionistas.



RIOPAILA CASTILLA S.A.

RESUMEN INFORMATIVO ANUAL CONSOLIDADO

ANEXO 1
(MILES DE PESOQOS)
RESUMEN INFORMATIVO 2012 2011
CONCEPTO
Activos totales (sin valorizaciones) 574,578,747 505,179,008
Pasivo total 333,870,556 263,981,365
Ingresos operacionales netos 707,084,502 772,617,913
Utilidad neta 32,439,279 62,209,766
Valor patrimonial de la accion, incluyendo valorizaciones 11,312.66 10,767.95
Valor patrimonial de la accion,sin incluir valorizaciones 4,029.09 4,037.87
ACCIONES
Valor nominal 133.50 133.50
Acciones en circulacion 59,733,842 59,733,842
Acciones en tesoreria 87 87
Precio promedio en bolsa No cotizd No cotiz6
Precio maximo en bolsa No cotiz6 No cotiz6
Precio minimo en bolsa No cotiz6 No cotiz6
BALANCE
Cuentas por cobrar corrientes 99,611,877 111,340,235
Inventarios totales 82,164,753 63,430,923
Activos corrientes 224,453,915 201,386,643
Activos fijos netos 331,892,097 274,400,219
Valorizaciones netas 435,040,386 402,013,133
Obligaciones Bancarias (C.P.) 9,753,708 11,068,957
Pasivos corrientes 103,490,069 114,001,446
Patrimonio 675,748,577 643,210,776
CAPITAL
Autorizado 7,974,486 7,974,486
Suscrito y pagado 7,974,480 7,974,480
DIVIDENDOS
Fecha de pago del dividendo ordinario Mensual Mensual
Mensual ordinario, por accién y por mes (12 instalamentos entre
Marzo de 2012 y Febrero de 2013) 14.80 14.80
Extraordinario por accion, pagadero en dos (2) instalamentos, en
el mes de Marzo de 2012 y Junio de 2012 (171.56 c/u) 343.12 157.22
Efectivo total por accién y por afio 520.72 334.82
EMPLEO
Numero de empleados 598 540
Sueldo promedio mes 3,170 2,821
NUmero de obreros 1,497 1,421
Salario promedio mes 1,600 1,068




2012 2011
IMPUESTO
Renta y retencion (pagos en el afio) 39,165,400 30,132,395
Otros (Industria y comercio, predial, impuesto a las ventas) 33,298,684 30,303,160
Impuesto al patrimonio pagado 3,301,240 3,301,240
Provision corriente impuesto de renta 17,481,459 20,278,547
INDICADORES FINANCIEROS
Rotacidn activos: ventas/activo total 0.70 0.85
Margen de utilidad: utilidad neta/ventas 4.59% 8.05%
OPERACIONES
Costo materias primas 265,283,418 285,042,465
Depreciacién 33,353,250 57,745,827
Gastos de administracion, ventas, pensiones de jubilacion y provisiones 81,223,008 83,579,142
Gastos financieros 19,448,581 18,085,133
Diferencia en cambio (a favor) (3,006,378) (1,364,597)
Ingresos por intereses financieros 2,702,303 3,500,238
POSICION FINANCIERA
Activos operacionales (Activos Corrientes. + Activo Fijo sin valorizacion) 556,346,012 475,786,862
Liquidez, raz6n corriente 2.16 1.77
Endeudamiento 33.06% 29.18%
RESERVAS
Legal 5,046,886 5,079,086
Ocasionales y obligatorias fiscales 147,465,680 118,324,005
UTILIDAD
Operacional 60,453,980 73,625,007
Antes de Impuestos 49,920,910 82,488,312
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Riopaila Castilla S.A. en calidad de controlante, registré en febrero de 2012 la declaratoria de Grupo
Empresarial con las siguientes sociedades: Castilla Cosecha S.A., Destileria Riopaila S.A.S., Agro
Veracruz S.A.S., Agroforestal Alcavaran S.A.S., Agroforestal Bellavista S.A.S., Agroforestal Casablanca
S.A.S., Agroforestal Ceiba Verde S.A.S., Agroforestal EI Milagro S.A.S., Agroforestal El Paraiso S.A.S.,
Agroforestal La Lina S.A.S., Agroforestal La Macarena S.A.S., Agroforestal La Pradera S.A.S.,
Agroforestal Las Acacias S.A.S., Agroforestal Las Brisas S.A.S., Agroforestal Las Palmas S.A.S.,
Agroforestal Llanogrande S.A.S., Agroforestal Los Laureles S.A.S., Agroforestal Lucerna S.A.S.,
Agroforestal Mata Azul S.A.S., Agroforestal Miraflores S.A.S., Agroforestal Oriente S.A.S., Agroforestal
Puerto Lopez S.A.S., Agroforestal Riogrande S.A.S., Agroforestal Rotterdam S.A.S., Agroforestal
Tamanaco S.A.S., Agroforestal Venezuela S.A.S., Agroforestal Veracruz S.A.S., Agroforestal Villa del Sol
S.A.S., Semillas y Alimentos S.A.S. Asi como también, registr6 en julio de 2012 la declaratoria de Grupo

Empresarial con la sociedad: Cosecha del Valle S.A.S. (antes Centrales Unidos S.A.).

2. OPERACIONES DE IMPORTANCIA RELATIVA

2.1. OPERACIONES Y RESULTADOS

Los resultados de 2012 aunque no superaron las expectativas presupuestales, permiten continuar
adelantando los planes trazados. Los planes de la Administracién en el futuro inmediato se orientan a
ensanchar la fabrica, lo cual permitira una mayor molienda; se continGia con los procesos de racionalizacion
de costos y gastos y con la exploracién de nuevas alternativas y la diversificacion de productos. La
compafiia contina explorando la viabilidad de produccion de etanol para lo cual se han realizado
diferentes estudios y se tiene juridicamente constituida la sociedad Destileria Riopaila S.A.S. Asi mismo,
la Compafiia viene intensificando su posibilidad de crecimiento mediante la produccion de cafia y la
diversificacion de cultivos en otras regiones del pais, como es el caso de los nuevos cultivos de cafia en el

departamento del Meta y de palma y soya en el Vichada.



3. MATERIALIDAD

Para brindar al lector de la informacién financiera mayor conocimiento de la situacion del negocio, las
notas a los estados financieros ofrecen un detalle a nivel de subcuenta y en otros casos informacién mas

desglosada dada su importancia relativa.

En general como politica de revelacion se ha establecido que valores superiores al 5% del total de activos y

del 5% del valor de los ingresos operacionales se revelen y algunos menores dadas sus caracteristicas.

4. OPERACIONES Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS
CONTABLES

En su contabilidad y en la preparacion de sus estados financieros, la Compafiia se cifie a las normas
contables generalmente aceptadas en Colombia, prescritas por los decretos 2649/93, 2650/93 y sus decretos
reglamentarios, asi como a las disposiciones aplicables emitidas por la Superintendencia Financiera,

algunas de las cuales se describen a continuacion:

4.1. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Los Estados Financieros consolidados incluyen la situacion financiera, los resultados del ejercicio, los
cambios en su patrimonio, los cambios en su situacion financiera y los flujos de efectivo de Riopaila
Castilla S.A. y de sus subordinadas, en las cuales ejerce control directo ¢ indirecto, conforme lo establecido
en los articulos 260 y 261 del Codigo de Comercio y las Circulares Externas 001 de 1996 y 002 de 1998 de
la Superintendencia Financiera. Dichos Estados Financieros se consolidaron por el Método de Integracion
Global, por consiguiente, se eliminaron todas las transacciones y saldos de importancia entre ellas en los
Estados Financieros consolidados. La participacién de otros accionistas en el patrimonio de las compafiias
vinculadas, si los hubiere, se reconoce como interés minoritario. Los estados financieros de Riopaila
Castilla S.A., por el al afio 2011, corresponden a los saldos de los estados financieros basicos, y se incluyen
con caracter informativo toda vez que para dicho afio no se requeria consolidacién alguna. Los Estados
Financieros de Riopaila S.A. y las subordinadas, incluidos en la consolidacion, tienen corte al 31 de

diciembre.



4.2. PERIODO Y SISTEMA CONTABLE

El periodo contable es anual, terminando el 31 de Diciembre de cada afio. El sistema contable utilizado por

la Compafiia es el de causacion.

Los ingresos son reconocidos y registrados con base en los despachos efectuados y facturados, los gastos
con los respectivos documentos, tales como facturas de proveedores por compra de materiales y/o
servicios, contratos con terceros, némina interna y las provisiones con métodos de reconocido valor

técnico.

4.3. UNIDAD MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada por la compafiia para las cuentas del

balance general y las cuentas de resultado, es el peso colombiano.

4.4. AJUSTES INTEGRALES POR INFLACION

A partir del 01 de Enero de 2007 y con base en lo dispuesto en el Decreto 1536 de Mayo 7 de 2007 y la ley
1111 de Diciembre 27 de 2006, la Compafiia no aplica el registro del sistema de ajustes integrales por

inflacién contable y fiscal.

Se continuda contabilizando la recuperacion de los ajustes por inflacién acumulados al 31 de Diciembre de
2006 y que en su momento fueron calculados y asociados a rubros no monetarios tales como propiedad,

planta y equipo, inversiones, entre otros.

4.5. PLANTACIONES AGRICOLAS

Las inversiones en adecuacion, preparacion y siembra se registran al costo, en las cuentas contables de
propiedad, planta y equipo — plantaciones agricolas y forestales, y se amortizan con cargo al costo de
produccion los valores de cada suerte, en la medida en que se van cosechando, y hasta en los siguientes

cinco cortes.



Los costos de sostenimiento de las cafas se registran en el inventario de plantaciones agricolas y se cargan

en su totalidad al costo de produccion del periodo en el cual se cosechan.

4.6. INVENTARIOS DE MATERIALES Y PRODUCTOS

Los inventarios de materiales y suministros, productos en proceso y productos terminados, se contabilizan
al costo ajustado por inflacion, aplicando el método de promedio ponderado. El sistema utilizado es el de
inventario permanente. Las importaciones en transito estan valuadas al costo especifico de cada pedido. Se
establecen las provisiones necesarias para asegurar que el costo no supera el valor neto de realizacién de

los inventarios.

4.7. PROVISION PARA DEUDORES

Representa la cantidad estimada necesaria para suministrar una proteccion suficiente contra pérdidas en

créditos normales.

4.8. INVERSIONES

Las inversiones son registradas al costo. Para las inversiones permanentes en entidades controladas, se

registra mediante el método de participacién patrimonial.

Para las inversiones permanentes cuya cotizacion en bolsa o valor intrinseco, sea inferior al costo ajustado,
se registra una desvalorizacion en el patrimonio; en caso contrario, se contabiliza una valorizacion la cual

se refleja como superavit en el patrimonio.

Los rendimientos generados por las inversiones (dividendos o participaciones decretadas), se llevan a los

resultados del periodo en el momento en que son decretados.

Las inversiones en el extranjero, son registradas al costo de la adquisicidn, y ajustadas periédicamente de

acuerdo con la tasa de cambio.



4.9. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo. Las reparaciones y mejoras que tengan por objeto

aumentar la eficiencia o incrementar la vida util constituyen un mayor valor de los activos y se capitalizan.

Las erogaciones realizadas para mantenimiento, reparacion y las relacionadas con la conservacion de los

activos fijos, se cargan a los resultados en la medida que se realizan.

Los intereses y el ajuste por diferencia en cambios incurridos en la adquisicion de propiedades, planta y

equipo, son capitalizados, hasta el momento en que el activo esté disponible para su uso.
Los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, son capitalizados en propiedad, planta y
equipo, y depreciados de acuerdo con las tasas establecidas segun corresponda. Tratandose de activos

adquiridos por leasing operativo, el canon se registra directamente contra los resultados del periodo.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta. En general, las tasas anuales son las siguientes:

TASA TASA
DEPRECIACION DEPRECIACION
Construcciones y edificaciones 5% Equipo aéreo 20%
Magquinaria y equipo 10% Equipo de transporte 20%
Equipo de oficina 10% Equipo de computacion y comunicacion 20%
Vias de comunicacion 10% Acueductos, plantas y redes 10%

Sobre algunos activos fijos especificos, se utiliza el sistema de depreciacién de reduccién de saldos. Para
efectos fiscales, se puede llegar a generar una deduccion fiscal por depreciacion, superior al gasto contable
establecido por el método de linea recta, en cuyo caso se generara un efecto diferido en el impuesto de
renta. En el mismo sentido, cuando se genera un gasto contable superior a la deduccion fiscal por

depreciacion, se reconoce un impuesto diferido de naturaleza débito.

Las inversiones en adecuacion, preparacion y siembra se registran al costo, en las cuentas contables de
propiedad, planta y equipo — plantaciones agricolas y forestales, y se amortizan con cargo al costo de
produccion los valores de cada suerte, en la medida en que se van cosechando, y hasta en los siguientes

cinco cortes.

Las utilidades y pérdidas en la venta o retiro de propiedades, planta y equipo son reconocidas en los

resultados del afio en que se realiza la transaccion.



4.10. AJUSTE POR DIFERENCIA EN CAMBIO

La diferencia en cambio originada por el ajuste de los activos y los pasivos en moneda extranjera, se aplica

contra la cuenta de ingresos y/o gastos financieros, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se ajustan mensualmente con base en la tasa representativa del
mercado certificada por la Superintendencia Financiera. La tasa de cambio utilizada para ajustar el saldo
resultante en dolares de los estados financieros al 31de diciembre de 2012 fue de $1,768.23 por USD$1., en
2011 fue $1,942.70 por USD$1.

4.11. IMPUESTOS SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La provision para impuesto sobre la renta corriente es determinada mediante la aplicacién de una tasa
especificada en la ley tributaria, y el establecimiento de una renta liquida gravable, producto de: a) la
depuracidn de la utilidad contable y b) una renta presunta calculada sobre un patrimonio liquido del afio

anterior.

La Compaiiia calcula impuesto de renta diferido, sobre las diferencias entre el gasto por depreciacion fiscal
y el gasto contable, conforme a la evaluacion fiscal de cada ejercicio. También se calcula y registra
contablemente el impuesto diferido generado por otras diferencias temporales, como es el caso de las

provisiones, segun corresponda.

4.12. VALORIZACIONES

Corresponden a las diferencias existentes entre: a) el valor comercial, determinado por avallos de
reconocido valor técnico y el valor neto en libros de las propiedades, planta y equipo, y b) el costo de las

inversiones y su valor en bolsa o valor intrinseco.

Las valorizaciones resultantes se contabilizan en cuentas separadas dentro de los activos y como un
superavit por valorizaciones, el cual no es susceptible de distribucion. Las desvalorizaciones de activos
fijos se registran mediante provisiones con cargo a gastos del periodo. La desvalorizacion de inversiones

permanentes se registra con cargo a la cuenta de superavit por valorizaciones.



4.13. PENSIONES DE JUBILACION

La responsabilidad por el pago de las pensiones de jubilacion esté en parte a cargo de la empresa y en parte

compartida con el ISS o asumida totalmente por éste, segun la legislacion vigente.

El valor actual del pasivo por futuras pensiones de jubilacion es determinado anualmente con base en

célculos actuariales cefiidos a normas legales.

La provision para pensiones se incrementa anualmente con cargo a ganancias y pérdidas de acuerdo con
normas contables vigentes. A partir de 2010, con base en el decreto 4565 de Diciembre 07 de 2010,
expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, la Compafiia se acogié al reglamento de
extender hasta el afio 2029 el porcentaje restante por amortizar del calculo actuarial. Los pagos por

jubilaciones del afio son cargados directamente a gastos del periodo.

La Compafiia tiene como plan de amortizacion del calculo actuarial para los préximos afios el siguiente:

2013 2014 2015 2016 2017

PORCENTAJE ADICIONAL DE AMORTIZACION 0.82% 0.82% 0.82% 0.82% 0.82%

PORCENTAJE ACUMULADO DE AMORTIZACION 86.95% 87.77% 8859% 89.41% 90.23%

4.14. PROGRAMAS DE RETIRO VOLUNTARIO

La Compafiia impulsa programas de retiro voluntario, ofreciendo bonificaciones al momento del retiro y
mediante compromisos de pago mensuales por tiempo preestablecido. Los cargos por bonificaciones se
contabilizan como activo diferido y se llegan a amortizar hasta en 36 meses, los compromisos de pago se

registran como pasivos, y se clasifican entre corto y largo plazo, segun corresponda.

4.15. OBLIGACIONES LABORALES

Es préctica habitual de la Compafiia anualmente consolidar el pasivo por las prestaciones sociales legales y
extralegales, segun Convencion Colectiva o la ley laboral vigente. De esta consolidacion queda al final del
periodo, establecido y registrado el pasivo de cesantias, intereses sobre cesantias, vacaciones y prima de

vacaciones causadas no pagadas.



4.16. OPERACIONES DE DERIVADOS Y COBERTURAS

La Compafiia realiza actividades de cobertura en concordancia con las politicas de administracion de
riesgos definidas por la Administracién. Mediante estas operaciones se aperturan y cierran contratos de
futuros en las bolsas de Londres y Nueva York. El valor justo de los derivados y de los elementos
cubiertos, es determinado y registrado contablemente con base en precios de mercado al momento del
cierre de los contratos de futuros y una vez se efectlen las entregas del azlcar en forma fisica. Al final del

periodo, todos los cierres de cobertura de precio se computan contra los resultados del ejercicio.

La Compafiia también realiza operaciones de cobertura de la tasa de cambio representativa del mercado, de
tal forma que los flujos futuros en moneda extranjera, provenientes de las exportaciones, se puedan
monetizar a una tasa de cambio atractiva a las condiciones de la empresa. El mayor o menor valor que se
obtenga al momento de redimir estas operaciones, se registra como resultados en coberturas cambiarias,

dentro del grupo de otros ingresos o egresos no operacionales, segun corresponda.

4.17. IMPUESTO AL PATRIMONIO

De acuerdo con lo establecido por la Ley que regula los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia y las alternativas de registro contable alli establecidas, la Compafiia optd por causar la
totalidad del impuesto al patrimonio y su sobretasa, con cargo a un activo diferido, el cual se amortiza
contra resultados anualmente durante cuatro afios por el valor de las cuotas exigibles en el respectivo

periodo.

4.18. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Elaborado de conformidad con el articulo 120 del Decreto 2649/93. La Compafiia prepara el Estado de
Flujos de Efectivo bajo el método indirecto. Para propositos de la presentacion en el flujo de efectivo, la
Compaifiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, inversiones con vencimiento de un afio o

menos, contados a partir de la fecha de su emision inicial.



Las partidas que no afectaron el efectivo que sirvieron para depurar la utilidad se presentan a valores

historicos, tales como depreciacion, amortizacion de plantaciones agricolas y amortizacién de diferidos.

4.19. EFECTO DE LA CONSOLIDACION

Al consolidar los estados financieros de Riopaila Castilla S.A., con Cosecha del Valle S.A.S., Destileria

Riopaila S.A.S., Castilla Cosecha S.A. y Asturias Holding Sarl, se generaron los siguientes efectos:

DESCRIPCION BASICOS CONSOLIDADOS DIFERENCIA
En los activos $ 1,007,991,829 [ $ 1,009,619,133 | $ (1,627,304)
En los pasivos e intereses minoritarios $ 332,314,669 | $ 333,870,556 | $ 1,555,887
En el patrimonio $ 675,677,160 [ $ 675,748,577 | $ 71,417
En los resultados $ 32,439,279 | $ 32,439,279 | $ 0

Para realizar el proceso de consolidacion no fue necesario efectuar ajustes, debido a que se mantienen las

mismas politicas en materia contable.



5. DEUDORES

Al 31 de diciembre esta cuenta se descompone como sigue:

A. CORTO PLAZO 2012 2011
Clientes nacionales $ 49,875,083 $ 58,041,247
Clientes del exterior 15,359,194 11,667,551
Cuentas corrientes comerciales 23,448,448 19,294,867
Cuentas por cobrar a Accionistas 967 11,476
Anticipos y avances a proveedores, contratistas y trabajadores

2,250,669 4,142,506
Anticipos - margén inicial, fijacion de futuros (1) 0 2,206,581
Anticipos - margén variable, fijacion de futuros (1) 0 1,684,545
Anticipo, impuestos y contribuciones 1,658,389 4,864,503
Empleados 2,033,339 666,363
Ingresos por cobrar 1,533,450 2,374,892
Reclamaciones 54,520 0
Préstamo a particulares 8,036 103,005
Deudores varios 5,203,437 6,702,124
Deudas de dificil cobro 1,853,473 2,041,555
Subtotal $ 103,279,005 $ 113,801,215
Menos provisiones (3,667,128) (2,460,980)
Total a corto plazo $ 99,611,877 $ 111,340,235

(1) En 2012, el saldo final corresponde a un anticipo recibido (neto), por pagar, del orden de $1,634

millones, el cual se refleja en la nota No. 17.

Los principales saldos provisionados al 31 de diciembre corresponden a:

CLIENTES (CARTERA COMERCIAL Y OTROS

DEUDOREYS) 2012 2011

Pensionados $ 532,348 $ 491,602
Fuerza Ltda. 279,968 270,583
C.l. de Azlcares y Mieles S.A. 174,578 106,227
Cooperativa Central Castilla 681,762 0
Otros 796,052 603,251
SUBTOTAL $ 2,464,708 $ 1,471,663

CUENTAS CORRIENTES (PROVEEDORES DE CANA)

Marthan Vasquez Cia. S.C. 1,012,453 882,588
Otros 189,967 106,729
SUBTOTAL $ 1,202,420 $ 989,317
TOTAL PROVISIONES $ 3,667,128 $ 2,460,980




B. LARGO PLAZO 2012 2011

Préstamo a particulares $ 0% 12,912,031

Deudores varios 0 0

Deudas de dificil cobro 0 106,227

SUBTOTAL $ 0 % 13,018,258

Menos provision para cartera de Certs

Cia de Azlcares y Mieles S.A. 0 (106,226)
TOTAL PROVISIONES $ 0 $ (106,226)
TOTAL A LARGO PLAZO $ 0 $ 12,912,032

El vencimiento de las cuentas por cobrar a largo plazo es en el afio 2014 y subsiguientes.
El interés cobrado corresponde: Para los Accionistas DTF + 5 puntos, para los trabajadores el 1.2%

mensual, y para los proveedores de cafia y demas DTF + (0 a 6 puntos) sobre saldo vencido.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre esta cuenta se descompone como sigue:

2012 2011

Productos terminados $ 22,436,652 $ 13,636,468
Productos en proceso y cafia patio 1,988,192 2,315,603
Materiales, repuestos, accesorios 23,672,248 24,133,927
Plantaciones agricolas y forestales - Valle del Cauca y

La Conquista 16,355,171 14,759,344
Semovientes 7,114,663 5,675,575
Cultivos en desarrollo - Altillanura 10,039,826 669,489
Inventarios en transito 1,617,383 2,470,517
Subtotal $ 83,224,135 $ 63,660,923
Provision para proteccion de inventarios (1,059,382) (230,000)

TOTAL $ 82,164,753 $ 63,430,923




7. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Al 31 de diciembre esta cuenta se descompone como sigue (costo ajustado):

2012 2011
Terrenos $ 43,724,359 $ 40,290,047
Construcciones en curso 11,496,737 8,871,493
Magquinaria y equipo en montaje 85,858,616 66,009,069
Construcciones y edificaciones 173,235,906 161,222,323
Magquinaria y equipo 396,696,776 367,922,196
Equipos de oficina 4,245,064 3,909,589
Equipo de computacion y comunicacion 11,423,923 10,776,939
Flota y equipo de transporte 89,219,368 72,220,522
Flota y equipo aéreo 324,064 290,714
Acueductos, plantas y redes 4,611,545 4,030,982
Armamento de vigilancia 37,517 24
Plantaciones agricolas y forestales 12,396,861 10,329,063
Vias de comunicacién 5,639,278 2,582,458
Activos fijos en transito 182,140 340,940
SUBTOTAL $ 839,092,154 $ 748,796,359
ACTIVOS ADQUIRIDOS POR LEASING
Activos adquiridos por leasing (maquinaria y equipo) $ 69,741,072 $ 69,741,072
Activos adquiridos por leasing (equipo de transporte) 2,360,954 2,377,770
SUBTOTAL $ 72,102,026 $ 72,118,842
TOTAL $ 911,194,180 $ 820,915,201
La Compafiia no capitalizd intereses ni diferencia en cambio para los afios 2012 y 2011.
DEPRECIACION ACUMULADA 2012 2011
Construcciones y edificaciones $ 119,686,634 $ 112,121,271
Maquinaria y equipo 304,086,089 287,516,217
Equipo de Oficina 3,743,356 3,636,173
Equipo de computacién y comunicacion 8,947,245 8,306,985
Flota y equipo de transporte 65,154,896 57,921,060
Flota y equipo aéreo 302,496 290,714
Acueductos, plantas y redes 3,412,174 3,223,948
Armamento de vigilancia 2,211 24
Vias de comunicacion 2,296,170 2,042,437
SUBTOTAL $ 507,631,271 $ 475,058,829
DEPRECIACION ACTIVOS ADQUIRIDOS POR LEASING
Activos adquiridos por leasing (maquinaria y equipo) 69,741,072 69,741,072
Activos adquiridos por leasing (equipo de transporte) 1,929,740 1,715,081
SUBTOTAL $ 71,670,812 3 71,456,153
TOTAL $ 579,302,083 $ 546,514,982




ACTIVOS DADOS EN GARANTIA 2012 2011
Terrenos $ 42,984,200 $ 26,568,318
Edificaciones 89,645,900 74,206,530
TOTAL $ 132,630,100 $ 100,774,848
Los activos anteriores garantizan las siguientes obligaciones:

ENTIDADES FINANCIERAS 2012 2011

Banco de Bogota S.A. $ 86,836,533 $ 45,467,797
Helm Bank S.A. 40,000,000 0
Leasing Bancolombia S.A. 38,833,663 43,484,388
Bancolombia S.A. 34,807,066 34,493,080
Banco Davivienda S.A. 8,841,150 0
Banco Popular S.A. 1,400,000 0
Leasing Corficolombiana S.A. 173,677 345,594
Leasing Crédito S.A. 91,291 167,114
Banco de Occidente S.A 0 3,885,400
TOTAL $ 210,983,380 $ 127,843,373
VALOR DE REALIZACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y

EQUIPO 2012 2011
Terrenos $ 95,397,953 $ 75,692,234
Construcciones en curso 11,496,737 8,871,493
Maquinaria y equipo en montaje 85,858,616 66,009,069
Construcciones y edificaciones 164,147,869 140,945,714
Maquinaria y equipo 260,071,955 261,657,622
Equipos de oficina 501,708 273,416
Equipo de computacion y comunicacion 2,476,678 2,469,954
Equipo de transporte 73,126,939 52,175,869
Flota y equipo aéreo 167,598 110,360
Acueductos, plantas y redes 1,199,371 807,034
Armamento de vigilancia 35,306 0
Plantaciones agricolas y forestales 12,396,861 10,329,063
Vias de comunicacion 3,343,107 540,021
Activos fijos en transito 182,140 340,940
SUBTOTAL $ 710,402,838 $ 620,222,789
ACTIVOS ADQUIRIDOS POR LEASING

Activos adquiridos por leasing (equipo de transporte) 431,214 662,689
SUBTOTAL $ 431,214 $ 662,689
TOTAL $ 710,834,052 $ 620,885,478




ACTIVOS RECIBIDOS EN LEASING

) CUOTAS VALOR FECHA
DESCRIPCION (LEASING FINANCIERO) PLAZO
PENDIENTES PENDIENTE VENCIMIENTO
Vehiculos Hasta 61 meses . Entre 3-30 $264,968 2015-06-08

El canon mensual es de $19,779, y su opcién de compra es del 1%.

CUOTAS VALOR FECHA

DESCRIPCION (LEASING FINANCIERO) PLAZO PENDIENTES | PENDIENTE | VENCIMIENTO

Caldera de combustion No.1 (Planta Riopaila)
Caldera de combustion No.2 (Planta Riopaila) 20

. 6 $ 13,837,125 2015-05-04
Tandem molinos 3, 4 y 6 Fletcher (Planta Castilla) trimestres

Turbogenerador No.1 Westinghouse (Planta Castilla)

El canon trimestral asciende a la suma de $1,537,614 y su opcion de compra es del 1%.

CUOTAS VALOR FECHA

DESCRIPCION (LEASING FINANCIERO) PLAZO PENDIENTES | PENDIENTE | VENCIMIENTO

Bascula electronica 80 TON2 (Planta Castilla)

Caldera Babcok and Wilcox (Planta Castilla)

Centrifuga automatica Western 48X316.2 (Planta Riopaila)
Conductor de cafia principal (Planta Castilla)

Filtro cachaza # 5 (Planta Castilla) 120 meses 105 $ 24,996,538 2021-09-16
Mesa alimentadora de cafia (Planta Riopaila)
Molino # 1 Fletcher and Stewar-T (Planta Riopaila)
Molino # 4 Fletcher and Stewar-T (Planta Riopaila)

Turbogenerador Westinghouse de 350 (Planta Riopaila)
El canon mensual es de $194,632, después de la cuota 36 el canon es $394.047 y su opcién de compra es

del 1%.

) CUOTAS VALOR FECHA
DESCRIPCION (LEASING OPERATIVO) PLAZO
PENDIENTES PENDIENTE VENCIMIENTO
Turbogenerador (Planta Riopaila) 144 meses 46 $57,922 2016-10-24

A partir de la cuota 61, el canon es de $373, y su opcion de compra es del 1%, equivalente a $41.510.



. CUOTAS VALOR FECHA
DESCRIPCION (LEASING OPERATIVO) PLAZO
PENDIENTES PENDIENTE VENCIMIENTO
Turbogenerador (Planta Castilla) 144 meses 45 $5,735 2016-09-17

A partir de la cuota 61, el canon es de $37, y su opcion de compra es del 0.1%, equivalente a $4.107.

) CUOTAS VALOR FECHA
DESCRIPCION (LEASING OPERATIVO) PLAZO
PENDIENTES PENDIENTE VENCIMIENTO
Vehiculos Hasta 60 meses | Entre 2-22 $60,832 2014-10-26

El canon mensual asciende a la suma de $3,269 y la opcion de compra es de $9,379.

En general, los activos registrados como Propiedad, planta y equipo, relacionados en la nota No. 7, son

de plena propiedad de Riopaila Castilla S.A., y no se tienen bienes de propiedad condicional. Para el

caso de los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing (financiero u operativo), se considera la plena

propiedad al momento de ejercer la opcion de compra.




8. VALORIZACIONES

Al 31 de diciembre esta cuenta se descompone como sigue:

2012 2011
A. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
Terrenos $ 51,673,858 35,402,187
Maquinaria y equipo 167,461,268 181,251,643
Construcciones y edificaciones 110,598,597 91,844,662
Flota, equipo de Transporte, y equipo aéreo 49,208,496 37,986,767
SUBTOTAL $ 378,942,219 346,485,259
B. INVERSIONES PERMANENTES
En Sociedades
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. 206,364 190,032
C.l. de Azlcares y Mieles S.A. 10,781,278 10,298,528
Dicsa S.A. - Desarrollos Industriales y Comerciales S.A. 4,452,576 4,210,450
Ingenio Risaralda S.A. 36,128,478 36,401,107
Agencia de Aduanas - Sercodex S.A. 1,549,080 1,682,715
Cia. Colombiana de Empaques Bates S.A. 2,434,580 2,372,310
Manuelita S.A. 270,190 252,558
Cosecha del Valle S.A.S. (antes Centrales Unidos S.A.) 0 (578)
Manuelita Internacional S.A. 126,742 74,124
Aceites Manuelita S.A. 60,743 50,605
Océanos S.A. (19,952) (7,177)
Inversiones La Rita S.A. 1,059 1,068
Destileria Riopaila S.A.S. 106,617 0
Palmar de Altamira S.A.S. 412 2,132
SUBTOTAL $ 56,098,167 $ 55,527,874
TOTAL $ 435,040,386 $ 402,013,133

Los ultimos avaltos de la Propiedad, planta y equipo, fueron realizados por el avaluador Anthony Ralph
Halliday Beron C.C. 16.607.759, en Diciembre de 2012 y cubrieron la totalidad de los terrenos, la
maquinaria y el equipo industrial, las edificaciones y la flota y equipo de transporte. La Sociedad actualiza

sus avallos técnicos como minimo cada tres afos, de conformidad con el articulo 64 del D.R. 2649/93.



9. DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre esta cuenta se descompone como sigue:

9.1. DIFERIDOS

A. CORTO PLAZO 2012 2011

Seguros pagados por anticipado $ 4,029,409 $ 3,932,659
Proyecto cosecha mecanizada (1) 2,496,510 0
Proyecto Veracruz 556,478 0
Proyecto Destileria 745,077 0
Impuesto diferido renta 939,568 4,571,870
Impuesto al patrimonio (2) 3,301,240 3,301,240
Licencia ambiental 15,608 15,609
TOTAL CORTO PLAZO $ 12,083,890 $ 11,821,378
B. LARGO PLAZO 2012 2011

Proyecto cosecha mecanizada (1) $ 4,993,020 $ 0
Impuesto diferido renta 616,355 616,355
Impuesto al patrimonio (2) 3,301,240 6,602,479
Varios 18,371 0

TOTAL LARGO PLAZO

©

8,928,986 $ 7,218,834

()

)

Dentro de los principales proyectos que adelanta la Compafiia se cuenta el de mecanizacion del
corte de la cafia, de tal forma que en los préximos afios, el porcentaje de cafia cortada manual se
reduzca y conserve por debajo del porcentaje de corte mecanizado. La implementacién de este
sistema mecanizado, implica que la Compafiia deba incurrir en una serie de costos, algunos
relacionados directamente con adecuaciones e infraestructuras, de tal forma que la operacion de la
maquinaria y las practicas de esta modalidad se puedan aplicar. Adicionalmente, la Compafiia
debe hacer una reingenieria de los servicios utilizados. En el afio 2012, la Empresa registr6 como
diferido, los costos en que incurrié por la terminacion anticipada de algunos de los contratos de
corte manual, los cuales venia ejecutando con diferentes sociedades especializadas en esa

actividad. Estos costos se esperan amortizar dentro de los proximos 3 afios.

La Compaiiia optd por registrar como cargo diferido la proporcion del impuesto al patrimonio que
sera exigible en los siguientes periodos, el cual se amortiza durante los afios 2012 a 2014. EIl pago

se realizara de acuerdo con lo indicado en la nota No.16.



9.2. OTROS ACTIVOS

A. LARGO PLAZO 2012 2011
Otros depdsitos, obras y monumentos $ 36,100 $ 36,100
TOTAL LARGO PLAZO $ 36,100 $ 36,100
10. INVERSIONES
Al 31 de diciembre esta cuenta se descompone como sigue:
A. TEMPORALES
I. EN CERTIFICADOS 2012 2011
Deceval - CERTS $ 23,356 $ 0
Derechos Fiduciarios moneda nacional 3,345,282 41,495
CDT Banco de Bogota 320,000 313,000
TOTAL CORTO PLAZO $ 3,688,638 $ 354,495
B. PERMANENTES
I. EN SOCIEDADES ANONIMAS
2012 2011
~ NUMERO COSTO NUMERO COSTO
COMPANIA VALUACION ACCIONES AJUSTADO ACCIONES AJUSTADO
Soc. Portaria Regional de /.y irnceco 124050 $ 65,657 103,693 $ 65,657
Buenaventura S.A.
C.l. de Azlcares y Mieles S.A. Valor Intrinseco 1,419,855 94,697 1,419,855 94,697
Dicsa S.A. Desarrollos Valor Intrinseco 10,908 69,771 10,908 69,771
Industriales y Comerciales S.A.
Ingenio Risaralda S.A. Valor Intrinseco 3,467,692 8,895,515 3,467,692 8,895,515
Agencia de Aduanas - Valor Intrinseco 6,390 64,863 6,390 64,863
Sercodex S.A.
CIRCEIETETAER BIEEIEE oo ooy 1,160 12,765 1,160 12,765
Bates S.A.
Manuelita S.A. Valor Intrinseco 490,065 3,305 490,065 3,305
Cosecha del Valle S.A.S. .
(antes Centrales Unidos S.A.) Valor Intrinseco 0 0 4,501 4,789
Manuelita Internacional S.A.  Valor Intrinseco 125,879,421 1,404 125,879,421 1,404
Aceites Manuelita S.A. Valor Intrinseco 172,394 935 172,394 908
Océanos S.A. Valor Intrinseco 23,267 11,385 23,267 11,385
Inversiones La Rita S.A. Valor Intrinseco 15,828 76 15,828 76
Palmar de Altamira S.A.S. Valor Intrinseco 7,286 18 7,286 45
Método de
Castilla Cosecha S.A. (1) participacion 550 547 0 0
patrimonial
SUBTOTAL $ 9,220,938 $ 9,225,180

(1) Corresponde a inversion del 5.47%, de Cosecha del Valle S.A.S. en Castilla Cosecha S.A.



INFORMACION ADICIONAL

COMPANIA

Soc. Portuaria Regional de
Buenaventura S.A.

C.l de Azlcares y Mieles S.A.

Dicsa S.A. Desarrollos Industriales y
Comerciales S.A.

Ingenio Risaralda S.A.

Agencia de Aduanas - Sercodex S.A.
Cia. Colombiana de Empaques Bates
S.A.

Manuelita S.A.

Cosecha del Valle S.A.S. (antes Centrales
Unidos S.A))

Manuelita Internacional S.A.

Aceites Manuelita S.A.

Océanos S.A.

Inversiones La Rita S.A.

Palmar de Altamira S.A.S.

Castilla Cosecha S.A.

ACTIVIDAD
ECONOMICA

5222
4631
4631

1071
5229

1702
1071
0161

6613
2029
0321
6613
1030
0161

CLASE DE
ACCION

Ordinaria
Ordinaria
Ordinaria

Ordinaria
Ordinaria

Ordinaria
Ordinaria
Ordinaria

Ordinaria
Ordinaria
Ordinaria
Ordinaria
Ordinaria
Ordinaria

% PARTICIPACION

0.1425%
20%
27.27%

18.31%
21.30%

2.12%
0.05%
100%

0.05%
0.05%
0.04%
0.05%
0.000624%
94.50%

DIVIDENDOS
CAUSADOS

157,085
0
807,471

3,973,975
0

63,778
10,228
0

2,707
5,975

o O o

ACCIONES
PIGNORADAS

No
No
No

No
No

No
No
No

No
No
No
No
No
No




DESCRIPCION DE ACTIVIDADES ECONOMICAS

ACTIVIDAD
SOCIEDAD CODIGO DESCRIPCION
Soc. Portuaria Regional de 5222 Actividades de puertos y servicios complementarios para el
Buenaventura S.A. transporte acuatico
Sl e TS I MBS 2% 4631 Comercio al por mayor de productos alimenticios
Dicsa S.A. Desarrollos
!Sni‘ustrlales y Comerciales 4631 Comercio al por mayor de productos alimenticios
[TEER0E ROEETER 25 1071 Elaboracion y refinacion de azlcar.
Agencia de Aduanas -
Sercodex S.A. 5229 Otras actividades complementarias al transporte
Cia. Colombiana de Empaques Fabricacion de papel y carton ondulado (corrugado);
Bates S.A. 1702 fabricacion de envases, empaques y de embalajes de papel y
carton.
Manuelita S.A. 1071 Elaboracion y refinacion de azlcar.

Cosecha del Valle S.A.S.

(antes Centrales Unidos S.A.) 0161 Actividades de apoyo a la agricultura

Manuelita Internacional S.A.

6613 Otras actividades relacionadas con el mercado de valores.
AEEES TS S/ 2029 Fabricacion de otros productos quimicos N.C.P.
Océanos S.A. 0321 Acuicultura maritima
L2 BRLES Ll Y etk 6613 Otras actividades relacionadas con el mercado de valores.
Palmar de Altamira S.A.S. 1030 Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal

Castilla Cosecha S.A. 0161 Actividades de apoyo a la agricultura






